III E E EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
FELEVES JELENTES

A 2016. JUNIUS 30-AN VEGZODO MASODIK NEGYEDEVI
PENZUGY!I KIMUTATAS ELEMZESE



E N EGYUTT. VELED

Budapest - 2016. augusztus 4. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezet6 tavkozlési
szolgaltatdja ma kozzétette 2016 masodik negyedévre és elsé félévre vonatkozd Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti
konszolidalt pénziigyi eredményeit.
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TOVABBRA IS A MAGYAR SZEGMENS HAJTJA A CSOPORT TELJESITMENYET

1. FOBBEREDMENYEK
F6bb pénziigyi mutatdk:
MAGYAR TELEKOM 2015. 2016. valtozas 2015. 2016. valtozas
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS 2.negyedév  2.negyedév (%) 1-6. ho 1-6. ho (%)
(milli¢ forintban, kivéve mutatészamok) (nem auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt)
Osszes bevétel 158 495 148166 (6,5%) 315452 293217 (7,0%)
Miikodési eredmény 25474 22873 (10,2%) 40272 44425 10,3%
Adoézott eredmény
A Tarsasag részvényeseire juté eredmény 12 520 11370  (9,2%) 15026 22085  47,0%
Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény 1009 226 (77,6%) 1825 976 (46,5%)
13529 11596 (14,3%) 16 851 23061 36,9%
Brutto fedezet 102 413 103224 0,8% 201593 202 848 0,6%
EBITDA 52177 51154  (2,0%) 94 643 99 402 5,0%
EBITDA rata 32,9% 34,5% n.a. 30,0% 33,9% n.a.
Szabad cash flow (1403) 20180 n.m.
Egy részvényre juto hozam és higitott hozam (forint) 12,01 10,91  (9,2%) 14,42 21,19  46,9%
CAPEX/ Bevétel 11,1% 12,0% n.a.
Nett6 addssag 447213 404106 (9,6%)
Nett6 addssag/ teljes toke 45,6% 42,4% n.a.
Alkalmazottak szama (zar6 létszam, redukalt {6ben) 10 694 9590 (10,3%)

F6bb stratégia eredmények:

A csokken6é Csoport bevételek oka elsGsorban a lakossagi gaz iizletagbol valo kilépés, a B2B energia ligyfelek atadasa a
vegyesvallalatnak, tovabba az alacsonyabb Rendszerintegracio/Informacids Technoldgia (RI/IT) bevételek

Az energia ilizletag és RI/IT hozzajarulasatol eltekintve, az alaptevékenységbdl szarmazo bevételek éves 6sszehasonlitasban 2,2%-o0s
javulast mutatnak 2016 masodik negyedévében

A mobil bevételek 3,8%-kal néttek 2016 masodik negyedévében az el6z6 év hasonlé idGszakahoz képest, mivel a 2015. aprilis 1-je 6ta
hatalyos jelentés mobil végzddtetési dij (MTR) vagas tébbé nem befolyasolja a negyedéves dsszehasonlitast

A RI/IT bevételek csokkentek a Magyarorszagra aramlé unids forrasok lehivasanak lassulasa miatt

Az EBITDA 2,0%-kal cs6kkent negyedéves 6sszehasonlitasban, mivel a magasabb egyéb miikddési koltségek hatasa ellenstilyozta a
brutté fedezet javulasat és a személyi jellegii raforditasokon elért megtakaritast

Az elsé féléves EBITDA 5,0%-kal nétt az Infoparkra vonatkozé ingatlan-megallapodashoz és az Origo értékesitéséhez kapcsolédd
egyszeri tételeken realizalt, mintegy 5,1 milliard forint profitnak k6szénhet6en

A Szabad cash flow 20,2 milliard forintra n6tt, ami a magasabb EBITDA, javulé miik6dé6 téke, alacsonyabb kamatkiadasok és egyszeri
profittételek hatasat tiikr6zi a megndvekedett végkielégitések és beruhazoi szallitoi kotelezettségek kiegyenlitése ellenére

A nett6 eladdsodottsagi mutatd kismértékben, 42,4%-ra nétt az els6 negyedévhez képest az osztalék kifizetések miatt, azonban az év
masodik felében csokkenés varhatd

Er6s alaptevékenységbdl szarmazo teljesitmény Magyarorszagon a szélessavu internet, mobil adat, TV és a szerz6déses mobil hang
tgyfélbazis novekedésének koszonhetden

Az integralt Telekom markan alapulo, négy szolgaltatast 6sszekapcsolé Magenta 1 ajanlat sikere Csoport-szerte
A megvalosult bevétel-trendfordulé fenntartasa Maceddniaban a mobil és RI/IT bevételeknek készonhetéen
Folytatodé erds verseny és szabalyozéi nyomas Montenegrdéban
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Christopher Mattheisen vezérigazgato igy nyilatkozott:

,Orémmel szamolok be arrdl, hogy az elmult negyedévek soran a miikddésiinkben elért kedvezé trendek folytatddtak az idei év masodik
negyedévében. Noha az dsszbevételink 6,5%-kal csokkent 2015 masodik negyedévéhez képest, ez elsésorban az energia Uzletaggal
kapcsolatos dontéseink, valamint az EU forrasok magyarorszagi lehivasanak atmeneti lassuldsabdél fakadd alacsonyabb Rendszerintegracié és
Informéacidos Technoldgia bevételek miatt kovetkezett be. Ezeknek a bevételeknek a hozzijarulasatdl eltekintve, az alaptevékenységet
dsszehasonlitva elmondhatd, hogy bevételeink tovabb néttek (+2,2%-kal) a magasabb mobil adat- és készllékértékesitési, valamint a
megndvekedett vezetékes szélessavi és TV bevételeinknek kdszonhetéen. Ugyanakkor, a Csoport EBITDA 2,0%-kal csokkent a masodik
negyedévben az el6zd év azonos idészakahoz képest, mivel a magasabb egyéb mikodési koltségek hatdsa ellensulyozta a bruttd fedezet
javulasat és a személyi jellegUi raforditasokon elért megtakaritast.

2015 elsé félévéhez képest a Csoport bevételek 7,0%-kal csdkkentek elsdsorban az alacsonyabb energia és a RI/IT bevételek miatt, amit részben
ellensulyoztak a novekvd telekommunikacios bevételek. A teljes operdcio terlletén a 4G haldzat fejlesztésre forditott eréfeszitéseinknek
koszonhetéen a mobil internet és késziilékértékesitési bevételeink jelentésen emelkedtek, mikdzben a hangalapu bevételek csokkentek. A
vezetékes haldzatfejlesztést kdvetéen Magyarorszagon képesek voltunk tovabb névelni a vezetékes szélessavu internet és TV el6fizetd bazisunkat
magasabb egy fére jutd arbevétel mellett. Az integralt Telekom markan alapuld, négy szolgaltatast 6sszekapcsold Magenta 1 ajanlatunk, melyet
Csoport-szerte kinalunk tgyfeleink szamara, szintén hozzajarult markank és szolgaltatasaink tovabbi népszerdsitéséhez.

Az EBITDA 5,0%-kal javult 2016 elsé felében az eléz6 év azonos idészakahoz képest. Ez nemcsak a bruttd fedezet névekedésének, hanem a
személyi jellegl raforditdsokon elért jelentdés megtakaritasnak, és az elsé negyedéves egyszeri profitfokozo tételeknek kodszonhetd. A
Csoportszintli Capex 2016 els6 felében gyakorlatilag valtozatlan maradt az eléz6 év elsé feléhez képest, ami a Szabad Cash Flow folyamatos
emelkedéséhez vezetett. A Csoport Szabad Cash Flow az elsé félévben meghaladta a 20 milliard forintot a megndvekedett végkielégitések, a
hiteltorlesztés és beruhazoi szallitdi kotelezettségek kiegyenlitése ellenére. A nettd eladosodottsagi rata a 2015. év végi 42,9%-rél 42,4%-ra javult
arovid és hosszu lejaratu kotelezettségek mérséklddésének kdszdnhetden. Az elsé negyedévhez képest kismértékl ndvekedés figyelheté meg az
eladosodottsagunkban a 2016. majusi osztalékfizetés miatt. Ugyanakkor arra szamitunk, hogy a nettd eladdsodottsagi rata az év masodik felében
tovabb fog csokkenni.

Az idei évi teljesitményiink eddig dsszhangban van a varakozéasainkkal, és 6rémmel megerdsitem a korabbi célkitlizéseinket. A kétségek
elkeriilése végett szeretnénk kijelenteni, hogy az elsé negyedév egyszeri profitot ndveld tételeire szamitottunk, és azok hatasat figyelembe vettiik a
terveinkben.”

Publikus célkitiizések:

Tény Publikus célkitiizések

2015 2016 2017
Bevétel 656,3 milliard forint* 580-590 milliard forint kdzott HUF 585-595 milliard forint k6zott
EBITDA 187,3 milliard forint 187-191 milliard forint kozott HUF 189-193 milliard forint kzott
Capex** 109,8 milliard forint kb. 10% éves csokkenés kb. 10% éves csokkenés
Szabad CF 26,7 milliard forint - tobb, mint 50 milliard forint***
Osztalék részvényenként 15 forint részvényenként 25 forint célkitilizés -

*magaba foglal 49,3 milliard forint, energia lizletdgbdl szdarmazo beveételt
**spektrum akviziciora forditott dsszegek és az éves frekvencia djj aktivaldsa nélkdil
*** a leanyvallalatokban I6vo kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék utan
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2. VEZETOSEGI JELENTES

2.1.  Konszolidalt IFRS Csoport Eredmények

2.1.1 Csoportszint(i Eredménykimutatas

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2015.2.negyedév 2016.2.negyedév Valtozas Valtozas  2015.1-6.h6  2016.1-6.h6  Valtozas Valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (nem auditalt) (nem auditalt) (%) (nem auditalt) (nem auditalt) (%)
Bevételek

Mobil bevételek 76873 79761 2888 3,8% 153811 155055 1244 0,8%
Vezetékes bevételek 52 645 52 660 15 0,0% 103 294 104 476 1182 1,1%
Rendszerintegracid/Informatika bevételek 18 534 14255 (4279) (23,1%) 31115 29883 (1232) (4,0%)
Energia szolgaltatasbdl szarmazd bevételek 10443 1490 (8953)  (85,7%) 27232 3803  (23429)  (86,0%)
Osszes bevétel 158 495 148166  (10329) (6,5%) 315 452 293217  (22235) (7,0%)
Kozvetlen kdltségek (56 082) (44 942) 11140 19,9% (113 859) (90 369) 23490 20,6%
Bruttd fedezet 102413 103 224 811 0,8% 201 593 202 848 1255 0,6%
Személyi jellegi raforditasok (22 334) (21234) 1100 4,9% (44 232) (42077) 2155 4,9%
Magyarorszagi kiilénadok (6 486) (6112) 374 5,8% (20361) (19 565) 796 3,9%
Egyéb mUkodési koltségek (23123) (26 006) (2883)  (12,5%) (44 834) (49 634) (4800)  (10,7%)
Egyéb mUikodési bevételek 1707 1282 (425)  (24,9%) 2477 7830 5353  216,1%
EBITDA 52177 51154 (1023) (2,0%) 94 643 99 402 4759 5,0%
Ertékcsokkenési leiras (26 703) (28 281) (1578) (5,9%) (54 371) (54 977) (606) (1,1%)
Miik6dési eredmény 25474 22873 (2601)  (10,2%) 40272 44425 4153 10,3%
Nettd pénztigyi eredmény (6816) (5911) 905 13,3% (15429) (12 469) 2960 19,2%
Tarsult és kozos vezetésii véllalatokban lévé befektetések eredménye 0 102 102 0,0% 0 78 78 0,0%
Adodzas elétti eredmény 18 658 17 064 (1594) (8,5%) 24 843 32034 7191 28,9%
Nyereségadd (5129) (5468) (339) (6,6%) (7992) (8973) (981)  (12,3%)
Adodzott eredmény 13529 11596 (1933)  (14,3%) 16 851 23061 6210 36,9%

Az 6sszbevétel 2016 masodik negyedévében 148,2 milliard forint volt, 6,5%-kal kevesebb, mint az el6z6 év azonos id6szakaban elért 158,5
milliard forint. A csokkenést elsGsorban az alacsonyabb Rendszerintegracid/Informatika (RI/IT) bevételek és az energiapiacrdl vald részleges
kilépés okozta. Az RI/IT és az energia lzletag hozzajarulasatdl eltekintve az alaptevékenységhdl szarmazd bevétel 2,2%-kal nétt 2016 masodik
negyedévében a mobil bevételek javulasanak kovetkeztében. A teljes bevétel 7,0%-kal, 293,2 milliard forintra csdkkent 2016 elsé félévében a
tavalyi év azonos idészakahoz képest ugyanazon tényezdék hatasara, mint amelyek a negyedéves eredményeket befolyasoltak. Mindazonaltal a
GTS akviziciébdl szarmazé tobbletbevétel kompenzalta az Origo konszolidaciobél vald kivonasat, aminek kdszénhetéen a vezetékes bevételek
némi javulast mutattak az elsé félévben.

= A mobil bevételek 3,8%-kal, 79,8 milliard forintra javultak 2016 méasodik negyedévében az eléz6 év hasonld idészakaban elért 76,9 milliard
forinthoz képest. A magasabb mobil adat, a készlilékértékesitési és egyéb bevételek ellensulyoztak a zsugorodd lakossagi hangalapu és
SMS-bevételeket. Féléves 6sszehasonlitasban a bevételek nagyjabdl valtozatlanok maradtak a masodik negyedévben megfigyelt trendeknek,
valamint az elsé negyedévben bekdvetkezett MTR vagasnak kdszonhetéen

A hangalapt bevételek 1,6%-kal, 41,6 millidrd forintra csokkentek 2016 masodik negyedévében, a magyarorszagi és maceddn
szegmensben elért alacsonyabb eredmények kovetkeztében. A feltdltékartyds Ugyfelek szerzédéses csomagok felé térténd
migraciojanak és a korlatlan dijcsomagok elterjedésének hatasat ellensulyozta az lizleti szegmensben és a magyarorszagi roaming
bevételekben bekovetkezett csokkenés. A feltdltékartyas lgyfélbazis zsugorodasa és a Balkan roaming megéllapodas miatt
mérséklédd roaming bevételek alacsonyabb eredményhez vezettek Maceddniaban, mig Montenegroban a lakossagi és Uzleti
lgyfélbazis ndvekedése javuld mobil hangalapu bevételt eredményezett. Féléves dsszehasonlitasban a mobil hangalapu bevételek
5,6%-kal csokkentek az MTR vagas okozta alacsonyabb elsé negyedéves magyarorszagi hangalapu nagykereskedelmi bevételek
miatt

Az adatbevételek 8,4%-kal, 16,0 millidard forintra néttek a magyarorszagi és a maceddn szegmensben elért javulasnak
kdszdnhetéen, mind az eléfizet6k szama, mind a hasznalat tekintetében. Ugyanakkor, Montenegréban mérséklédtek a mobil
adatbevételek a fokozddd verseny okozta arhatas miatt. 2016 elsé felében az adatbevétel 9,7%-kal nétt az eléz6 év azonos
idészakahoz képest azonos tényez6k hatasara, mint amelyek a masodik negyedévet is befolyasoltak

Az SMS bevételek 3,0%-kal csdkkentek negyedéves és féléves Osszehasonlitdsban egyarant, 4,5 illetve 8,9 milliard forintra. A
Maceddnidban és Montenegroban az over-the-top (OTT) nyomdas miatt tapasztalt csokkenést ellensilyoztak a magasabb
magyarorszagi SMS bevételek, melyek a tomeges SMS szolgaltatasokbdl szarmaznak

A mobil késziilékértékesitési bevételek 18,1%-kal 13,9 milliard forintra néttek 2016 masodik negyedévében a Csoport-szerte
elért javulasnak koszénhetéen. A magyarorszagi egyéb készllék- és tartozékértékesitési bevételek jelentésen emelkedtek
elsésorban egyszeri, harmadik félnek torténd exportnak kdszénhetéen, mig Maceddnidban és Montenegroban magasabb lett a
mobilkésziilékek és kiegésziték atlagos ara. Féléves dsszehasonlitdsban a mobil késziilékértékesitési bevételek 15,2%-kal, 25,1
millidrd forintra emelkedtek, tdbbnyire hasonld tényezéknek kdszénhetéen
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A vezetékes bevételek 52,7 milliard forinton nagyjabdél valtozatlanok maradtak 2016 masodik negyedévében a magasabb szélessavu
internet, TV és egyéb bevételeknek kdszOnhetéen, mely javulast ellensulyozta a hangalapu kiskereskedelmi és készilékértékesitési
bevételek csokkenése. A magyarorszagi pozitiv eredmény mellett azonban mindkét lednyvéllalatnal csdkkenés volt tapasztalhatd. Féléves
dsszehasonlitasban a vezetékes bevételek 1,1%-kal néttek, részben a GTS akvizicio elsé negyedéves pozitiv hatdsanak készénhetéen

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 6,8%-kal tovabb csdkkentek 14,0 milliard forintra, elsésorban az tgyfélbazis és az
atlagos el6fizetési dijak folyamatos hanyatlasa miatt az 6sszes szegmensben

- A szélessavu internet bevételek ndvekedése 2,3%-ra lassult le és 13,5 milliard forintot ért el 2016 masodik negyedévében. A
bevétel ndvekedését a megndvekedett eléfizetdi bazis és a magasabb magyarorszagi és macedon ARPU okozta, mig a fokozddo
kabelpiaci verseny Montenegréban mérsékelte a névekedést

- ATV bevételek 6,2%-kal néttek és elérték a 11,3 milliard forintot, elsésorban a gyarapodd magyarorszagi IPTV el6fizeti bazis és a
magasabb egy fére jutd atlagos arbevétel hatasara. A csoport TV bevételeinek 62%-at mar az IPTV eléfizeték adjak. 2016 elsd
félévében a TV bevételek 5,4%-kal néttek az el6zé év azonos idészakéhoz képest, a negyedévre hatd tényezékhdz hasonld
trendek hatasara

- Avezetékes késziilékértékesitési bevételek tovabb csdkkentek 1,3 milliard forintra elsésorban a mérséklédé magyarorszagi TV-
készlilék és laptop értékesités miatt

- Azadatbevételek az el6z6 negyedévhez hasonldan nagyjabdl valtozatlanul 2,7 milliard forint kordl alakultak

- Anagykereskedelmi bevételek 1,7%-kal, 5,3 milliard forintra csdkkentek, mivel a bazisként szolgald 2015 masodik negyedévében
mar megjelentek a GTS bevételek. A magyarorszagi altalanos arnyomast ellensulyoztdk a roman és bolgar leanyvallalatok
magasabb nagykereskedelmi bevételei. Féléves Osszehasonlitisban a nagykereskedelmi bevételek 8,8%-kal néttek az elsé
negyedéves potldlagos GTS bevételek miatt

- Az egyéb vezetékes bevételek 12,9%-kal, 4,5 milliard forintra néttek 2016 masodik negyedévében. A javulas elsésorban a
magasabb magyarorszagi behajtasi dijaknak és hozzaadott-értéket képviseld szolgaltatasoknak az eredménye. Az IPTV tgyfelek
novekedése jol mutatja az interaktiv televiziézas fokozodd népszerliségét, mely a 2016-os labdarigd Eurdpa-bajnoksagnak
kdszonhetéen magasabb ,Video on demand” (VoD) hasznalatbdl szarmazé bevételhez vezetett

A rendszerintegracid és informaciotechnolégiai bevételek 23,1%-kal (4,3 milliard forinttal), 14,3 milliard forintra csokkentek. A hanyatlas
mogott az EU forrasok magyarorszagi lehivasanak lassulasa all, amelyet részben kompenzalt a maceddn arbevétel ndvekedés. Ugyanakkor,
az RI/IT Gzletdg bruttd nyeresége 2,1%-kal névekedett, ami 46,4%-os fedezeti aranyt eredményezett 2016 masodik negyedévében (2015
azonos idészakaban a fedezet 35,0% volt). Féléves dsszehasonlitdsban az RI/IT bevételek csak 4,0%-kal csokkentek a 2015-r6l 2016 els6
negyedévére athizddo beruhazasok hatasanak kdszénhetéen

Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 1,5 milliard forintra csokkentek a 2015 azonos idészakaban elért 10,4 milliard forintrdl. A
valtozas oka a lakossagi gazszolgaltatasbdl 2015. augusztus 1-jével tortént kilépés, valamint az Gzleti energia Ugyfelek atadasa a MET
Holding AG-val alapitott vegyesvallalatnak (E2) 2016. januar 1-jei hatallyal. 2016 elsd félévében az energiabdl szarmazd bevételek 23,4
milliard forinttal csokkentek, ugyancsak a fenti okokbdl kifolydlag

A kozvetlen koltségek 19,9%-kal 44,9 milliard forintra cs6kkentek, elsésorban a lakossagi foldgaz és lizleti energia dgazatbol vald kilépés miatti
szamottevéen alacsonyabb energiaszolgaltatasi koltségek miatt. A csdkkenéshez hozzajarult az alacsony RI/IT kbltség is, mely ellensulyozta a
megnovekedett egyéb kozvetlen koltségeket. Féléves Gsszehasonlitasban a kozvetlen koltségek 20,6%-kal 90,4 milliard forintra csdkkentek a
negyedéveshez hasonlo tényezék miatt

Az dsszekapcsolasi dijak 9,9%-kal 5,4 milliard forintra ndvekedtek 2016 masodik negyedévében. A valtozas oka a GTS 2015 azonos
idészakahoz képest magasabb vezetékes hangalapu és nagykereskedelmi fizetéseiben keresendd. Ugyanakkor, az 6sszekapcsolasi dijak az
év elsé felében 17,4%-kal, 10,8 milliard forintra csdkkentek az MTR vagas elsé negyedéves hatasa miatt

Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek negyedéves dsszehasonlitasban 36,6%-kal, mig féléves viszonylatban 10,3%-kal
csokkentek, az (izletagbol szarmazé alacsonyabb bevételekkel 6sszhangban

Az Egyéb kozvetlen koltségek 1,4 milliard forinttal, 28,1 milliard forintra romlottak magasabb mobil kiegészité- és egyéb
készulékértékesitési koltségek kdvetkeztében. Részben ellensulyozta ezt az alacsonyabb késziilékértékesitéssel kapcsolatos koltségek,
amelyek a kevesebb nagy érték( mobil készlilék, TV, tablet és notebook eladdsabdl szarmaztak. Az elsé félévben az egyéb kdzvetlen
koltségek 4,5%-kal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, a negyedévhez hasonld tényezék hatasa kovetkeztében, mely
romlast mérsékelte a TV és egyéb tartalomhoz kapcsolddd kéltségek csokkenése

A kovetelések értékvesztése az el6z6 év hasonld idészakahoz képest nagysagrendileg véltozatlanul 2,3 milliard forint maradt 2016 masodik
negyedévében. Féléves tekintetben 13,0%-kal, 4,7 milliard forintra romlott a kovetelések értékvesztése, elsésorban magasabb
magyarorszagi értékvesztés és alacsonyabb maceddn és montenegréi addssagbehajtas miatt

A brutté fedezet némi javulast mutatva 103,2 milliard forintra, és 202,8 milliard forintra n6tt negyedéves, illetve féléves 6sszehasonlitasban.
A javulds a magyarorszagi szegmensben (TV, vezetékes és mobil internet, és RI/IT fedezetek) ellensulyozta a nemzetkdzi leanyvallalatok
csOkkenését, valamint az alacsonyabb energia bevételek miatti fedezethatést.
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A kozvetett koltségek 3,7% romlottak 2016 masodik negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest a megnovekedett egyéb miikodési
koltségek miatt, melyek ellensulyoztak a személyi jellegl raforditasoknak kdszonheté megtakaritast. Ugyanakkor a kdzvetett kéltségek 3,3%-kal
javultak féléves viszonylatban elsésorban az Origo és az Infopark értékesitésének eredményeként. Tovabba, a személyi jellegl koltségek is
javultak 2016 elsé félévében, mikdzben az egyéb mikddési raforditasok romlottak, az egyszeri tételekkel parosulva 6sszességében javulast
eredményezve az idészakban.

= Aszemélyijellegi raforditasok a 2016 masodik negyedévében mintegy 1,1 milliard forinttal, 21,2 milliard forintra javultak a 2014-2015-ben
végrehajtott létszamcsokkentési programnak kdszénhetéen elért megtakaritas hatasara; melyet részben ellensulyozott a projektekhez
kapcsoldédd személyi jellegli raforditdsok alacsonyabb mérték(i aktivdldsa, magasabb bérek és cafeteria juttatdsok, valamint a
halozattervezésnek az Ericssonhoz torténd kiszervezésébdl szarmazo végkielégitések Maceddniaban. Az év elsé felében a személyi jelleg
raforditasok 4,9%-kal, 42,1 milliard forintra cstkkentek az emlitett magyarorszagi létszamleépitési programnak kdszénhetéen

= A magyarorszagi szektorspecifikus adék 2016. masodik negyedévben 5,8%-kal, 6,1 millidrd forintra csdkkentek. A javulas mogott a
fogyasztéi szokdsok megvaltozasabdl fakadd alacsonyabb tavkozlési ado all. Az év elsé felében a szektorspecifikus adok 3,9%-kal, 19,6
milliard forintra cstkkentek az el6z6 év azonos iddszakéhoz képest. A tavkozlési add mellett a kdzmiadd is csokkent (0,4 milliard forinttal),
7,3 milliard forintra 2015 elsé feléhez képest. Ennek oka elsésorban az, hogy a 2015. junius 25-e utdn Uj nyomvonalon megvalésitott
haldzatfejlesztések és minden olyan haldzatbdvités utan, amely sordn a 100 Mbit/s-o0s let6ltési sebesség elérhetévé valik, a Magyar Telekom
Csoport jogosult 2016-t0l kezdddd 5 éven keresztil kozmladod-kedvezmény igénybevételére. Masodsorban, a Magyar Telekom pontositotta
az addkadteles nyomvonalakra vonatkozo nyilvantartasait 2016 elsé negyedévében, amely addkotelezettség-csokkenést eredményezett

= Az Egyéb miikodési koltségek - 2,9 milliard forinttal - tovabb néttek a magyarorszagi szegmensben a Digitalis Jélét Program keretében
megvalosuld HSI fejlesztéshez kapcsoldédd tanacsaddi dijak, magasabb marketing koltségek, fokozodd szponzoracids tevékenység,
magasabb karbantartasi és javitasi koltségek, tovabba régi és Uj generacios IT platformok parhuzamos lizemeltetése miatt. Ezen tételeken
fellil, az irodabérleti dijak is emelkedtek az Infopark eladését kévetéen

= Az Egyéb miikodési bevételek 0,4 milliard forinttal csokkentek az év masodik negyedévében a 2015 hasonld idészakéaban
ingatlanértékesitéshdl és haldzatépitésbdl realizalt magasabb bevételeknek kdszénhetéen. Féléves dsszehasonlitasban 5,4 milliard forinttal
néttek az Egyéb miikodési bevételek két egyszeri tétel, az Infopark és Origo eladasabol szarmazé 5,1 milliard forint profit miatt

Az EBITDA 2,0%-kal, a 2015 masodik negyedévében elért 52,2 milliard forintrol 51,2 milliard forintra csokkent 2016 hasonlé idészakaban, mivel
az alacsonyabb kozvetlen koltségek ellensulyoztak a bevételcsdkkenést, 0,8%-kal magasabb bruttd fedezetet eredményezve. A személyi jellegl
raforditasokon elért megtakaritast ellensulyoztak a magasabb egyéb mikddési koltségek. Az EBITDA 5,0%-kal nétt 2016 els6 félévében az el6zd
év azonos idészakahoz képest a fenti okok miatt, valamint az Egyéb miikddési bevételek kdzott elszamolt egyszeri tételeknek kdszonhetden.

Az értékcsokkenési leiras 5,9%-kal, 28,3 milliard forintra nétt 2016 masodik negyedévében az el6zé év hasonlo idészakahoz képest, elsésorban
az Uj szamlazasi és integralt vallalatiranyitasi rendszer aktivalasa miatt. Mindazonaltal, a félévet tekintve az el6z6 év azonos idészakahoz képest
valtozatlanul 55,0 milliard forint maradt az értékcsokkenés.

Az Addzott eredmény 14,3%-kal, 11,6 millidrd forintra csokkent a masodik negyedévben. Féléves 6sszehasonlitdsban az elért eredmény
36,9%-kal javult az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, melynek legfébb oka az egyszeri tételeknek kdszénhetéen magasabb EBITDA és javuld
nettd pénzlgyi eredmények.

= A Miikodési eredmény a 2015 masodik negyedévi 25,5 milliard forintrol 22,9 milliard forintra csékkent 2016 masodik negyedévében
(10,2%-0s mérséklddés), mig féléves dsszevetésben 10,3%-0s javulas tortént a kordbban emlitett tényezdk kovetkeztében

= 2016 masodik negyedévében a Nettd pénziigyi eredmény 13,3%-kal, a 2015 méasodik negyedévi 6,8 milliard forintos veszteségrél 5,9
milliard forintra javult. A véltozas els6sorban a piaci kdrnyezet és a mérséklédé hiteldllomany hatasara csokkend atlagos kamatlabaknak,
valamint az adott és felvett hitelek, vevé és szallitoi allomany arfolyamkildnbdzetének kdszonhetd. Ezen javuldst tompitotta a derivativ
tranzakcidkon elért nyereség csokkenése. Az elsé félévben a nettd pénzigyi eredmény 19,2%-kal, 12,5 milliard forint veszteségre javult,
mely valtozast a derivativ (gyletek valds értékelésén elért nyereség is tamogatta

= Anyereségado koltség negyedéves és féléves Gsszehasonlitasban 6,6%, illetve 12,3%-kal emelkedett és 5,5 milliard és 9,0 milliard forintra
nétt. A ndvekedést a 2016. masodik negyedévben a Stonbridge altal deklaralt osztalékhoz kapcsolddd forrasadd okozta. A nyereségadd
koltség 2016. elso féléves ndvekedéséhez emellett az Addzas el6tti eredmény emelkedése is hozzajarult

= A Nem iranyitd részesedésekre juté eredmény negyedéves és féléves 0sszehasonlitdsban egyarant 0,8 milliard forinttal csokkent, 2016
masodik negyedévében 0,2 milliard forintra, az év elsd félévét tekintve pedig 1,0 milliard forintra. A csOkkenés a nemzetkozi
leanyvallalatoknal elért, alacsonyabb profitbdl kdvetkezik

A netté addssagallomany 9,6%-kal javult 2015 juniusahoz képest, illetve1,3%-kal 2015 év végéhez viszonyitva, elérve igy a 404,1 milliard forintot.
Ekozben a nettd addssagrata (a nettd adossagnak az 6sszes t6kére vetitett aranya) a 2015. decemberi 42,9%-r6l 42,4%-ra javult a révid- és
hosszu lejaratu kotelezettségek mérséklédésének kdszénhetéen. A Magyar Telekom osztalékpolitikajanak célja a nettd eladdsodottsagi ratat a
30%-40% koz6tti tartomanyban tartani és a nettd eladdsodottsagi ratat csokkend palyara allitani. Ennél fogva arra szamitunk, hogy a nettd
eladdsodottsagi rata a 30%-40%-os céltartomanyt az elkdvetkez6 években el is fogja émni.



2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow
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Milli6 forintban 2015. 1-6. ho 2016. 1-6. ho Valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow 58 479 62 369 3890
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (37435) (39 369) (1934)
Kivéve: Egyéb pénzlgyi eszk6zok eladasa - nettd (17 075) 1180 18 255
Befektetési tevékenységre forditott netté cash flow
korrigalva az egyéb pénziigyi eszkdzok eladasanak nettd hatdsaval (54510) (38 189) 16 321
Egyéb pénzligyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (5372) (4 000) 1372
Szabad cash flow (1403) 20180 21583
Egyéb pénzligyi eszk6zok eladasa - nettd 17075 (1180) (18 255)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (11317) (3401) 7916
Részvényeseknek és nem irdnyito részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (6 158) (19224) (13 066)
Pénzeszkzok arfolyam-kilénbdzete (10) 95 105
Pénzeszko6zok valtozasa (1813) (3530) (1717)

Szabad cash flow

Uszleti tevékenységbdl szarmazo cash flow

Az izleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 62,4 milliard forint volt 2016 elsé félévében, szemben a 2015-0s azonos idészaki 58,5 milliard
forinttal. A 3,9 milliard forintos ndvekedés mogott féként a kdvetkezé okok hizodnak:

= 4,8 milliard forint pozitiv valtozas a 2016 elsé féléves magasabb EBITDA miatt 2015 azonos idészakahoz képest

= 22,3 milliard forint pozitiv hatas az aktiv miikddd téke valtozasaban, amely egyrészt az Uizleti ligyfelek részére tortén6 energia szolgaltatasok E2-
hoz torténd atadasanak koszonhetd, masrészt a teljes mértékben térilt RI/IT kdvetelések csokkenése okozta. A részletfizetésre torténd
készlilékértékesités megvaltozott feltételeinek kdszdnhetéen az ebbdl eredd kovetelések csokkenése is hozzajarult a pozitiv valtozashoz

0,7 milliard forint pozitiv hatds az aktiv miikddd téke valtozasaban a végzddtetési dijak tulfizetésébdl addddan (a régi dij szerint fizettlink, de a
csOkkentett dij szerint kdnyveltiik a koltséget)

-1,9 milliard forint negativ hatés a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok idei évi magasabb felhasznalasabdl adéddan

1,0 milliard forint pozitiv hatds az alacsonyabb addfizetés miatt Maceddnidban 2016 elsé félévében, amelyet a 2015 elsé félévben jelentkezd
potldlagos ado befizetése eredményezett az add torvény valtozasainak kovetkeztében, 2016 elsé félévében nem volt hasonld adofizetés

-20,5 milliard forint negativ hatés a passziv m(ikodd téke valtozasaban, amely annak kdszonhetd, hogy az Uizleti energia tigyfeleknek az energia
szolgaltatast 2016-t6l az erre a célra alapitott E2 vegyesvallalat kezdte meg, melynek kovetkeztében az energia szallitoi allomany 2016. elsé
félévében lecsokkent, masrészt az RI/IT projektekhez kapcsolddd szallitoi allomany kiegyenlitése okozta a valtozast. Bizonyos szallitok fizetési
Utemezésének valtozasa szintén negativ hatassal volt a cash flowra.

-1,7 milliard forint negativ hatas a passziv miikodd téke valtozasaban a végzddtetési dijak partnerek altali tilszamlazasabol adoddan (a régi dij
szerint szamlaztuk és térilt, de a csOkkentett dij szerint kdnyveltiik a bevételt)

4,3 milliard forint pozitiv valtozas a fizetett kamatok csokkenése miatt, amely bizonyos hitelek refinanszirozasanak kovetkeztében kialakuld
kedvezébb fizetési feltételeknek kdszénhetd

-5,1 milliard forint negativ hatas az Origo Zrt. és az Infopark épulet értékesitése miatti nettd szamviteli eredménynek kdszonhetben

Befektetési tevekenységre forditott cash flow korrigalva az eqyéb pénziigyi eszkozok (vételének) / eladdsanak netto hatdsaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow -38,2 milliard forint volt 2016 elsé félévében, szemben a 2015-0s azonos idészaki -

54,5 milliard forinttal. A 16,3 milliard forinttal alacsonyabb kéltés mogott féként a kdvetkezé okok hizddnak:

-0,2 milliard forint negativ hatas az alacsonyabb CAPEX koltésnek kdszdnhetéen 2016 elsé félévében

-8,8 milliard forint negativ hatas a beruhazasi szallitdi kdtelezettségek magasabb dsszegl kifizetése miatt 2016 elsé félévében
14,0 milliard forinttal kevesebb kifizetés hatds a GTS Magyarorszag 2015 elsd félévében tortént akvizicidja miatt

3,4 milliard forint pozitiv hatas az Origo Zrt. értékesitése kapcsan

7,9 milliard forint pozitiv hatas az Infopark épllet értékesitésének kdszdnhetben

Egyéb pénziigyr kotelezettségek kifizetésére forditott sszegek

Az egyéb pénzligyi kdtelezettségek fizetésére forditott 0sszegek a 2015 elsd féléves -5,4 milliard forintrél -4,0 milliard forintra csdkkentek 2016
elsé félévében. Az 1,4 milliard forinttal alacsonyabb kifizetés mogétt az alabbi okok huzédnak:
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= (0,5 milliard forintos pozitiv hatas az Origo Zrt. eladdséhoz kapcsolddoan, a kdlcsén visszafizetésnek kdszonhetéen
= (0,9 milliard forintos pozitiv hatas a pénzlgyi kotelezettségek egyéb kisebb véltozasaibdl adéddan

A szabad cash flow a 2015 els6 féléves -1,4 milliard forintrdl 20,2 milliard forintra javult 2016 elsé félévben a fent emlitett okok kovetkeztében.

Egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa - nettd

Az egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa nettd egyenlege 18,3 milliard forinttal csdkkent. A valtozas madgott féként a kdvetkezé okok

huzédnak:

= -5 3 millidrd forinttal kevesebb pénzbearamlas fedezeti ligyletekbdl 2016 elsé félévben, mint 2015 azonos idészakaban

= 11,7 milliard forinttal magasabb 6sszeg kerllt lekdtésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétekbe Maceddnidban 2016 elsd
félévben

= -1,3 millidrd forinttal magasabb 0sszeg ker(ilt lek6tésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétbe Montenegréban 2016 elsé félévben

Hitelek és egyéb kolcsondk (visszafizetése) / felvétele - nettd

A vaéltozas annak koszonhetd, hogy 2016 els6 félévében alacsonyabb hiteldllomany kerilt torlesztésre, amely féként a 2016-ban tortént
osztalékfizetésre vezethetd vissza (+7,9 milliard forint).

Részvényeseknek és nem iranyito részesedéseknek fizetett osztalék

A Nem irdnyito részesedésnek fizetett osztalék 2016-ban ndvekedett 13,0 milliard forinttal, amely féleg a Magyar Telekom anyavallalatanak és a
kisebbségi tulajdonosai részére tortént osztalékfizetésnek kdszonhetd, ezzel szemben 2015-ben a Magyar Telekom nem fizetett osztalékot.
Pénzeszk6zok arfolyamkiilonbozete

A Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozetének valtozasa nem volt jelentés 2015 és 2016 elsé féléves idészakanak vonatkozasaban.
A pénziigyi és mlkodési statisztikak az alabbi weboldalon érhetéek el:

http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentésebb valtozasai 2015. december 31. és 2016.junius 30. 6sszehasonlitasaban az alabbi
sorokon figyelheték meg:

= Kovetelések

= Targyi eszkz0k

= |mmateridlis javak

= Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (révid és hosszu lejaratu rész)

= Kotelezettségek szallitok felé

= Eredménytartalék

A Kovetelések konyv szerinti értéke 9,0 milliard forinttal csokkent 2015. december 31-rél 2016. junius 30-ra. A csokkenés legfébb oka az (izleti
energia (gyfelekkel szembeni kovetelések csokkenésébdl adddik. 2016. januar 1-t6l az el6z6 évben erre a célra alapitott E2 Hungary
vegyesvallalat megkezdte a m(ikodését, igy ezen tigyfelek részére az energiaszolgaltatast.

A Targyi eszkzok és immaterialis javak konyv szerinti értéke egyUttesen 25,3 milliard forinttal csokkent 2015. december 31-rél 2016. junius 30-ra.
A csokkenés f6 oka, hogy az eszkdzok értékcsdkkenése és selejtezése meghaladta a beruhazasokra forditott Gsszeget.

A Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé rovid lejaratu kotelezettség 20,5 milliard Ft-tal n6étt, mig a hosszu lejaratu kotelezettség része
21,8 milliard forinttal csokkent. A véltozas oka a hitelek rovid és hosszu lejaratu része kozétti atsorolas, amely 6sszhangban van a torlesztd
részletek fizetési litemezésével.

A Kotelezettségek szallitok felé 41,8 milliard forinttal csékkentek 2015. december 31-rél 2016. junius 30-ra. A csdkkenés a készlilék, a
beruhdzasokhoz és az RI/IT projektekhez kapcsolddd, szallitdknak tdrtént magasabb kifizetések miatt kdvetkezett be.

Az eredménytartalék 6,5 milliard forinttal ndvekedett 2015. december 31-r6l 2016. junius 30-ra. A valtozast két tényezd egylittes hatdsa okozta. A
cégesoport 2016. elsé féléves tevékenységébdl szarmazd eredmény 22,1 milliard forinttal ndvelte, mig a 2015. évi eredmény utan deklaralt
osztalék 15,6 milliard forinttal cskkentette az eredménytartalék dsszegét.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kdvetkezett be jelentds valtozas 2015. december 31. és 2016. junius 30. kozott. A kisebb
valtozasokra a Konszolidalt Cash flow kimutatas 2016. évi szamai valamint az el6bbi, 2.1.2 Cash flow fejezetben taldlhaté tovabbi magyarazatok
adnak informéaciot.


http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek
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2.1.4 Tranzakcidk kapcsolt vallalkozasokkal
Nem volt jelentés valtozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidkban 2016 elsé félévében a legutolséd éves beszamoldt kdvetden.

2.1.5 Fiigg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fiigg6 kovetelések
Fligg6 kovetelés alatt olyan lehetséges eszkozt értlink, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek létezése még bizonytalan, nem a
Csoport iranyitasa alatt all6 jovébeli eseményektdl fligg. Ezek az eszkdzdk nem jelennek meg a mérlegben.

A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kdvetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jaro javak bearamldsa valdszin( és jelentds lenne.

Fiigg6 kotelezettségek

Ezekre az Ugyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszinlinek, hogy jelentés kifizetésekre kertilne sor
ezekkel kapcsolatban, vagy a kotelezettség Gsszege megfelelé megbizhatésaggal nem becsilhetd. A Csoportnak nincsenek olyan fliggé
kotelezettségei, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak kiaramlasa valdszind és jelentds lenne.

Garanciak

A Magyar Telekom ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2015. december 31-i névértéken 11,3 milliard Ft garanciat hivjanak le téle. Ezeket a
garanciakat magyar bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kotelezettségeinek biztositékaként. A Csoport
eddig eleget tett szerz6déses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jévére nézve is. Kdvetkezésképp nem kerdlt sor ilyen jellegl jelentés
garanciak lehivasara sem 2016-ban, sem 2015-ben, és varhatoan a jovében sem fog erre sor kertilni.

Elkotelezettségek

Az elkotelezettségek jellegében és Gsszegében nem tortént jelentds valtozas 2016-ban.

2.1.6 Jelent6sebb események

A negyedév vége (2016. junius 30.) és a ,Féléves jelentés” publikalasa kozott tortént barmely fontos eseményrél a Befektetdi Kapcsolatok
oldalunkon talalhato informécio:

http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoikozlemenyek



http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozlemenyek
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2.2. Szegmens riportok

A Magyar Telekom U] jelentési strukturat vezetett be 2016 év elejétél annak érdekében, hogy minden vezetdi szinten tovabb egyszer(sitse a
vallalat m(ikodését. A Csoport Gj mikodési szegmensei MT-Magyarorszag, Maceddnia és Montenegré. Az MT-Magyarorszag szegmens magéaba
foglalja a korabbi Telekom Magyarorszag (lakossagi, valamint kis- és kozépvallalati tigyfelek) és T-Systems Magyarorszagot (nagyvallalati tgyfelek).
A maceddn és montenegrdi szegmensben nem tortént valtozas.

Az MT-Magyarorszdg szegmens Magyarorszag terliletén nyuljt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, infokommunikacios és
rendszerintegracios szolgaltatast, kiskereskedelmi energiaszolgaltatast lakossagi és Uzleti Ggyfelek millidinak a Telekom és T-Systems marka
alatt. A lakossagi, valamint kis- és kozépvallalati Ggyfelek kiszolgdlasa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Gzleti tgyfeleknek
(nagyvallalati és allami szektor) a T-Systems nyujt szolgdltatasokat. Az MT-Magyarorszag szegmens felel6s a nagykereskedelmi mobil- és
vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag terlletén, valamint stratégiai, az (zletdgakat érinté menedzsment- és tdmogatd funkciot lat el,
beleértve a beszerzési, pénzlgyi, ingatlan-, szamviteli, add-, jogi, belsé ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb
kozponti funkcidit. Ezen kiviil ez a szegmens felel még a Bulgaridban és Romanidban helyi vallalatoknak és tavkozlési szolgaltatoknak nyujtott
nagykereskedelmi szolgaltatasokért. Csoport szintén jelen van a mobil- és vezetékes tavkozlési szolgaltatasok teljes skalajaval Maceddniaban és
Montenegrdéban, mely két tovabbi miikddési szegmense a Csoportnak.

A kovetkez6 tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informéciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezetd Bizottsdga szamdra rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informaciok kdzott szamos olyan eredménymutatd szerepel,
vezetéség Ugy gondolja, hogy a pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott értékelési elvekkel és szamokkal leginkdbb &sszhangban 4allé
szegmensmutatok a bevétel, az EBITDA, valamint a Capex.



2.2.1 MT-Magyarorszag

Novekedés mobilban, valtozatlan vezetékes és lassulé RI/IT

EGYUTT. VELED

o 2015. 2016. Valtozas  1-6 ho 1-6 ho Valtozas
Millié Ft-ban Valtozas Valtozas
2.negyedév 2. negyedév (%) 2015 2016 (%)
Hangalapu bevételek' 35671 35129 (542)  (1,5%) 74307 69740 (4567) (6,1%)
Nem hangalapu bevételek’ 17 042 18 152 1110 6,5% 33397 35893 2 496 7,5%
Egyéb’ 13528 15746 2218 164% 25627 28644 3017  11,8%
Mobil bevételek 66 241 69 027 2786 42% 133331 134277 946 0,7%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 12173 11479 (694) (5,7%) 24464 22796 (1668) (6,8%)
Szélessavu internet bevételek 11023 11269 246 22% 21088 22125 1037 4,9%
TV bevételek 9266 9929 663 7,2% 18303 19404 1101 6,0%
Egyéb’ 10908 11430 522 48% 21132 22874 1742 8,2%
Vezetékes bevételek 43370 44107 737 1,7% 84987 87199 2212 2,6%
RI/IT bevételek 17629 13112 (4517) (25,6%) 29707 28256 (1451) (4,9%)
Energiaszolgéltatashol szarmazd bevételek 10 443 1490 (8953) (85,7%) 27232 3803 (23429) (86,0%)
Bevételek 6sszesen 137 683 127736 (9947) (7,2%) 275257 253535 (21722) (7,9%)
Kozvetlen koltségek (49 781) (38219) 11562 23,2% (102107) (77755) 24352 23,8%
Brutto fedezet 87902 89517 1615 1,8% 173150 175780 2630 1,5%
Tavkozlési ado (6 486) (6112) 374 58% (12712) (12300) 412 3,2%
KozmUado 0 0 0 na (7649) (7265) 384 5,0%
Egyéb mikodési koltségek (nettd) (87187) (38459) (1272) (3,4%) (73400) (70019) 3381 4,6%
EBITDA 44 229 44 946 77 1,6% 79389 86196 6 807 8,6%
Szegmens Capex 20580 21030 450 2,2% 31955 31237 (718) (2,2%)
Miikodési statisztikak - eldfizetok szama 2015. Al puemes e ol e
2.negyedév 2. negyedév (%) 2015 2016 (%)

Mobil tigyfelek szama 5476 293 5344240 (2,4%) 5476293 5344240  (2,4%)
Szerzédéses ligyfelek szama 3055471 3110129 1,8% 3055471 3110129 1,8%
Feltoltokartyas tgyfelek szama 2420822 2234 111 (7,7%) 2420822 2234111 (7,7%)
Szerz6déses eléfizeték aranya az tigyfélbazisban 55,8% 58,2% n.a. 55,8% 58,2% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizets 1471899 1440696 (2,1%) 1471899 1440696  (2,1%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eldfizeté 972 248 1008 588 3,7% 972248 1008 588 3,7%
Osszes TV el6fizetd 940871 971309 3,2% 940871 971309 3,2%
Miikédési statisztikak - Egy tigyfélre juté havi arbevétel 2013. 2(;1 B N
forint . : ) 0 0
(forint) 2. negyedév e (%) 2015 2016 (%)
Egy mobil hang tgyfélre jutd havi arbevétel 3216 3315 3,1% 3281 3265 (0,5%)
Egy szerz6déses mobil hang lgyfélrejutd havi arbevétel 4895 4 898 0,1% 5002 4 865 (2,8%)
Egy feltéltékartyas mobil hang Ggyfélre jutd havi arbevétel 1133 1132 (0,1%) 1164 1098 (5,7%)
Egy vezetékes hang el6fizet6re jutd havi arbevétel 2768 2649 (4,3%) 2759 2621 (5,0%)
Egy vezetékes internet el6fizetére jutd havi arbevétel 3722 3747 0,7% 3612 3672 1,7%
Egy TV eléfizetére jutd havi arbevétel 3292 3420 3,9% 3257 3350 2,9%

"a hangalapu kiskereskedelmi és nagykereskedelmi bevételeket foglalja magaba

% az adat- és SMS bevételeket foglalja magaba

% a készilékértékesités és egyéb bevételeket foglalja magaba
‘a készlilékértékesités, adat-, nagykereskedelmi és egyéb bevételeket foglalja magaba
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Az Osszbevételek 7,2%-kal csOkkentek 2016 masodik negyedévében az el6z§ év hasonld idészakahoz képest az MT-Magyarorszag
szegmensben (amely magaban foglalja a kordbbi Telekom Magyarorszag és T-Systems Magyarorszag szegmenseket), elsésorban a lakossagi gaz
Uzletagbdl valo kilépés és a B2B energia dgazat E2-nek torténd ataddsa miatt, ami alacsonyabb RI/IT bevételekkel parosult. Mindazonaltal a mobil
és a vezetékes bevételek néttek. Mivel az MTR vagasnak 2015 masodik negyedévére mar nem volt hatdsa, a mobil bevételek az el6z6 év hasonld
idészakahoz képest névekedést mutattak a TV (izletdgnak kdszdnhetben javuld vezetékes bevételekhez hasonléan. Az RI/IT és az energia (izletag
hozzajarulasatdl eltekintve, az alaptevékenységbdl szarmazd bevételek 3,2%-kal javultak negyedéves dsszehasonlitdsban. Az sszbevételek 2016
elsé felében 7,9%-kal csokkentek az energia és RI/IT bevételek kiesése kdvetkeztében, de a 2015-6s évben a magyar telekommunikacids piacon
tapasztalt kivald teljesitmény folytatddott 2016 elsé felében.

= A mobil bevételek 4,2%-kal, 69,0 milliard forintra néttek 2015 masodik negyedévéhez képest. A 2015. aprilis 1-je 6ta hatalyos
magyarorszagi éles MTR vagas mar nem befolyasolja a negyedéves dsszehasonlitast, igy az egy mobil eléfizetére jutd arbevétel 3,1%-o0s
javulast mutat. A magasabb mobil adat- és készlilékértékesitési bevételek pozitiv hatdsat részben ellensulyoztak a fogyatkozd hangalapt
bevételek. A mobil kiskereskedelmi piac viszonylag stabil maradt annak kévetkeztében, hogy az egyedili MVNO-ként jelen 1évé UPC erétlen
hatast tudott csak gyakorolni, és a Digi piacra |épését is legkordbban 2016. negyedik negyedévére varjuk. Az izleti mobil piacon ugyanakkor
nagyon erds arverseny alakult ki, mivel az atlagot messze meghaladé piaci részesedéssel rendelkeziink a kis- és kdzép-vallalati, valamint a
nagyvallalati szegmensben is. A feltdltékartyas Ggyfelek szerz6déses csomagok felé torténd migracioja folytatddott, mivel az egy tgyfélre jutd
bevétel ndvekedése mogott allé mobil adat irdnti igény tovabbra is kiemelt fontossagu. Az atlagos bevétel a kartyas és eléfizetéses ligyfelek
tekintetében is valtozatlan maradt, de a dragabb csomagokba tdrténd atvandorlas az eléfizeték esetében magasabb ARPU-t eredményezett.
A korlatlan hang és SMS forgalmat kinalé dijcsomagok népszerlisége toretlen, és a tarsasag folyatatja a Magantal Ugyfélszam novelését a
prémium szegmensben valo terjeszkedés érdekében. Az eldfizetdk tobb mint egyharmada a korlatlan dijcsomagok elényeit élvezi, ami a
percforgalom 7%-0s ndvekedését eredményezte

- A mobil hangalapu bevételek minddssze 0,5 milliard forinttal (1,5%-kal) csokkentek negyedéves dsszehasonlitasban: a kimend
ARPU tovabb novekedett a feltdltékartyas lgyfelek szerzédéses csomagok felé torténd vandorlasanak és a korlatlan csomagok
novekvé Ugyfélbazisanak kdszonhetéen, melyet a négy szolgaltatast integraltan kinald Magenta 1 ajanlatunk sikere is timogatott

- A mobil nem hangalapu bevételek 6,5%-kal (1,1 milliard forinttal) néttek negyedéves dsszehasonlitdsban a mobil adatbevételek
kétszamjegyl ndvekedésének, valamint a véllalati szegmens témeges SMS bevételei altal hajtott SMS bevételek kismértékd
javulasanak készonhetéen

- Az egyéb bevételek 2,2 milliard forinttal néttek a méasodik negyedévben, az el6zé év hasonld idészakahoz képest jelentésen
megnovekedett magyarorszagi készilék- és tartozékértékesitésnek kdszonhetben

- A mobil 6sszbevétel csekély javulast mutatott az elsé félévben (0,7%-0s ndvekedés), mivel a magasabb mobil adat és
készlilékértékesitési bevételeket részben ellensulyozta az MTR vagéas miatti alacsonyabb hangalapu bevétel az elsé negyedévben

= A vezetékes bevételek 1,7%-kal néttek az el6z6 év hasonld idészakahoz képest a szélessavu internet (HSI) haldzat kiépitésének és
fejlesztésének kdszonhetéen a lakossagi szegmensben elért magasabb bevételek hatasara. A szélessavu internet, TV és nagykereskedelmi
bevételek ndvekedését részben ellensulyozta a kiskereskedelmi hang és eszkdzértékesitési bevételek csokkenése. A lakossagi vezetékes
bevételeinket sikerllt tovabb ndvelni tobb szolgaltatast dsszekapcsold ajanlataink segitségével, melyek nagyobb savszélességl internet és
IPTV csomagokat foglalnak magukba. Az lzleti alszegmensben valtozatlanul intenziv versenyt tapasztaltunk
- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 5,7%-kal csékkenetek az alacsonyabb atlagos vezetékes vonalszam és ARPU miatt
mérséklédd eldfizetési bevételek kdvetkeztében, amely tovabbra is a vezetékes szegmens kiemelt ligyfeleire vald dsszpontositast
tlkrozi. Ezen Ggyfélkor a korlatlan hang ajanlat (Hoppa) elényeit élvezi, amely a négy szolgaltatast magaba foglalé Magenta 1
csomag részét is képezi
- A szélessavu internet bevételek 2,2%-kal emelkedtek a kiskereskedelmi szélessavu igyfelek szamanak (t6bb mint egy millié
eléfizetd), valamint az egy Ugyfélre jutd arbevétel ndvekedésének hatasara, melyet az ligyfelek nagyobb adatcsomagok felé torténd
sikeres terelése eredményezett

- ATV bevételek 7,2%-kal néttek negyedévrdl negyedévre a magasabb Ugyfélbazis és a ndvekvé ARPU eredményeként; az IPTV

koszonhetben (a szatellit TV el6fizetdi bazis csokkenni kezdett)

- Az egyéb vezetékes bevételek néttek 2016 masodik negyedévében a magasabb behajtasi dijak, valamint a 2016-0s labdarigd
Eurdpa-bajnoksag hatasara fellendiilé ,Video on demand” (VoD) hasznélat miatt

- Féléves viszonylatban a vezetékes bevételek 2,6%-kal (2,2 milliard forinttal) néttek az elsé negyedéves GTS akvizicié hatas,
tovabba a szélessavu internet és TV eléfizet6i bazis ndvekedés eredményeként, mely javuld ARPU-val is parosult. A ndvekedést az
alacsonyabb hangalapu bevétel mérsékelte

= Az RI/IT bevételek 25,6%-kal csokkentek 2016 masodik negyedévében a hazankba aramlé EU forrasok lehivasanak lelassulasa miatt
- Jelent6s megbizasok a pénziigyi és kézmii szektorban

- Abrutté RI/IT fedezet 48,4%-ra nétt 2016 masodik negyedévében az eléz6 év azonos idészakaban elért 35,3%-hoz képest annak
kdszonhetben, hogy a stratégiai fokuszban tovabbra is a magas fedezettartalmu rendszerintegracids beruhazasok éllnak
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Féléves dsszehasonlitasban az RI/IT bevételek minddssze 4,9%-ot csokkentek a 2015-ben kezdett projektek athiizodd hatasanak
kdszdnhetéen

) L 2015. 2016 Valtozdas 1-6hé  1-6hé  Valtozas
Energia szolgaltatas i 3
2.negyedév 2. negyedév (%) 2015 2016 (%)
Aramszolgaltatasi helyek szama 108676 94662  (12,9%) 108676 94662 (12,9%)
Foldgaz szolgaltatasi helyek szama 65 406 256 (99,6%) 65 406 256 (99,6%)

= Az energiaszolgaltatasbdl szarmazoé bevételek 9,0 milliard forinttal csékkentek (85,7%-0s visszaesés) 2016 masodik negyedévében
2015 hasonl¢ idészakahoz képest a lakossagi gaz lizletagbol vald kilépés, valamint a B2B energia ligyfelek ataddsa az E2-nek

Az Uzleti (nem egyetemes) energia ligyfeleket kiszolgald vegyesvallalat 2016. januar 1-jén kezdte meg mikodését

Az aramszolgaltatasi helyek szama 14,0 ezerrel csokkent annak kovetkeztében, hogy a piaci kdrnyezet véltozasa miatt kisebb
hangsulyt helyeztlink a lakossagi aramszolgaltatasra, és az lizleti (igyfeleket atadtuk a vegyesvallalatnak

Az aramszolgaltatasbol szarmazé bevételek 4,7 milliard forinttal csokkentek 2016 masodik negyedévében az elézé év hasonlod
idészakéhoz képest a magas koltés( Uzleti igyfélbazis E2-nek torténé atadéasa kovetkeztében

A foldgaz-szolgaltatasi helyek szamanak hanyatlasa a 2015. augusztus 1-ién a lakossagi Uzletagbdl tortént kilépés, valamint a
nem egyetemes szolgaltatas vegyesvallalatba vald atadasa miatt kovetkezett be, és mintegy 4,5 milliard forinttal kevesebb bevételt
eredményezett

Féléves 6sszehasonlitasban az energiabdl szarmazo 6sszbevétel 23,4 milliarddal csokkent 2015 els6 félévéhez képest a fent
leirt okokbol

= 2016 masodik negyedévében az EBITDA 1,6%-kal (0,7 milliard forinttal) n6tt a magasabb brutto fedezet és alacsonyabb személyi jelleg(i
raforditasnak koszonhetden, melyet részben ellensulyozott az egyéb mikodési koltségek ndvekedése

A brutté fedezet 1,6 milliard forinttal emelkedett a magasabb szélessavu internet, TV és mobil ARPU-knak kdszdnhetéen
A tavkozlési add 0,4 milliard forinttal csokkent az alacsonyabb eléfizet6i szam és a telefondalasi szokasok valtozasa kdvetkeztében

A személyi jellegli raforditasok csdkkentek a 2014-2015-ben végrehaijtott Iétszamcsdkkentési programnak készonhetéen a 2016
masodik negyedévében elért, mintegy 2,0 milliard forintos ismétl6dé megtakaritas hatdsara, melyet részben ellensulyozott a bérek
és cafeteria juttatatasok emelkedése, valamint a projektekhez kapcsolddd személyi jellegli raforditasok alacsonyabb mértéki
aktivalasa a negyedévben

Az egyéb miikodési koltségek 2,8 milliard forinttal n6ttek a Digitalis Jolét Program keretében a HSI fejlesztéséhez kapcsolddo
tanacsadoi dijak, magasabb marketing koltségek, fokozddd sport szponzoracids tevékenység, az Infopark értékesitését kovetéen
megndvekedett bérleti dijak, magasabb karbantartasi kéltségek, valamint a szamlazasi, CRM és vallalatiranyitasi rendszerekben
régi és Uj generacios IT platformok parhuzamos Gizemeltetése miatt

= A Capex 0,5 milliard forinttal n6tt 2016 masodik negyedévében az el6zé év hasonld idészakahoz képest kiilonbdz6 tényezok ereddjeként

1,1 milliard forinttal tobb Capex a vezetékes és mobilhéldzat fejlesztésére

0,7 milliard forinttal tobb Capex a szabalyozdi kévetelmények véltozasa miatt

2,0 milliard forinttal kevesebb Capex transzformacids és egyszerUsitési projektekre

0,7 milliard tébb Capex egyéb projektekre

Féléves viszonylatban a Capex 0,7 millidrd forinttal csokkent 2015 hasonl6 id6északéahoz képest

Kitekintés: Az év tovabbi részében latunk novekedési kockazatot, mivel a UPC tovabb ndveli a mobil eldfizet6i bazisat és a negyedik
negyedévre varhatéan a Digi is megjelenik a piacon, tovabba a vallalati szegmensben folytatddhat az ar er6zié. Mindazonaltal, latunk
enyhit6 tényezoket is. ElsGsorban azt, hogy az MTR vagasnak a bevételekre gyakorolt kedvezétlen hatdsa nem érinti mar az év hatralevd részét.
Masodszor, bizakoddak vagyunk a lakossagi vezetékes (izletdgunkkal kapcsolatban, mivel lehetéség nyilik, hogy az el6zé év HSI
halozatfejlesztését kihasznaljuk, és pozitiv varakozasokkal nézlnk elébe a Magyar Kormany &ltal tdmogatott Digitalis Jolét Programban valé
részvételiinkbdl fakadd eredményeinknek is. Harmadszor, az RI/IT piac varhatéan tovabb fog névekedni és tdrekedni fogunk, hogy néveljik a
piaci részesedéslinket a magasabb fedezet tartalmu rendszerintegracié projektekre 6sszpontositva. Optimistak vagyunk abban a tekintetben,
hogy képesek lesziink ndvelni a magyarorszagi lakossagi telekommunikaciés 6sszbevételeinket az el6ttiink allé évben és fenntartani az
elmalt évek EBITDA trendforduléjat.
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2.2.2 Macedoénia

Folytatodé arbevétel névekedés, javulo piaci részesedés

. 2015. 2016 .. Valtozas 1-6 ho 1-6 ho .. Valtozas
Millié Ft-ban , . Véltozas Valtozas
2.negyedév 2. negyedév (%) 2015 2016 (%)
Hangalapu bevételek 4693 4428 (265)  (5,6%) 9208 8784 (424)  (4,6%)
Nem hangalapu bevételek 1340 1554 214 16,0% 2615 2965 350  13,4%
Egyéb 1156 1444 288  24,9% 2133 2714 581  27,2%
Mobil bevételek 6sszesen 7189 7426 237 3,3% 13 956 14 463 507 3,6%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 1511 1394 (117)  (7,7%) 3077 2800 (277)  (9,0%)
Szélessavu internet bevételek 1298 1415 17 9,0% 2606 2828 222 8,5%
TV bevételek 766 749 (17 (2,2%) 1506 1472 (34)  (2,3%)
Egyéb 1827 1615 (212) (11,6%) 3761 3404 (357)  (9,5%)
Vezetékes bevételek 5402 5173 (229) (4,2%) 10950 10504 (446) (4,1%)
RI/IT bevételek 337 740 403 119,6% 526 976 450  85,6%
Bevételek 6sszesen 12928 13339 411 3,2% 25432 25943 511 2,0%
Kozvetlen koltségek (3970) (4516) (546) (13,8%) (7 557) (8516) (959) (12,7%)
Bruttd fedezet 8958 8823 (135) (1,5%) 17 875 17 427 (448) (2,5%)
Egyéb mlikodési koltségek (nettd) (3981) (5164) (1183) (29,7%) (7 851) (8889) (1038) (13,2%)
EBITDA 4977 3659 (1318) (26,5%) 10 024 8538 (1486) (14,8%)
Szegmens Capex 1272 1457 185 14,5% 1829 2 350 521  28,5%
2015. 2016 Valtozas 1-6 ho 1-6 ho Valtozas
Miikédési statisztikak - eléfizeték sz
ukodes: statisziikaic = elolizetok szama 2. negyedév  2.negyedév (%) 2015 2016 (%)
Mobil tigyfelek szama 1179584 1220698 3,5% 1179584 1220698 3,5%
Szerzédéses eldfizetdk aranya az tigyfélbazisban 36,9% 39,6% n.a. 36,9% 39,6% n.a.
Osszes vezetékes hang el6fizets 229373 219502 (4,3%) 229373 219502 (4,3%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizeté 189 389 188 701 (0,4%) 189 389 188 701 (0,4%)
Osszes TV el8fizeté 99 638 105432 5,8% 99 638 105432 5,8%

Az elsé negyedév j6 eredményei utdn a masodik negyedévben is folytatodott a bevételek emelkedése (+3,2% 2015 masodik negyedévhez
viszonyitva), a mobil és RI/IT bevételek ndvekedésének hatasara.

= A mobil bevételek névekedése (+3,3%-kal 2015 masodik negyedévéhez viszonyitva) a négy szolgéltatast dsszekapcsold Magenta 1
ajanlatunk sikerét tikrdzi, melyet az integralt vezetékes-mobil szolgaltatasok iranti ndvekvé kereslet kiaknazasa céljabol vezettiink be

A novekedéshez elsGsorban a bdéviild mobil el6fizetdi bazis, valamint a szerzédéses eléfizeték magasabb ardnya jarult hozza;
utdbbi az erre a szegmensre forditott kiemelt figyelmiinknek kdszonhetd. Tovabb emelkedett a mobil piacrészesedésiink, és mar a
489%-ot is meghaladta, és 2016 juniuséra az Ugyfeleink nagyjabol 40%-a havidijas el6fizetd volt az el6z6 évi 37%-hoz képest

A nem hangalapt bevételek néttek (+16,0%-kal 2015 masodik negyedévhez képest) a nagyjabol 25%-kal magasabb mobil
szélessavu bevételeknek készonhetéen, melyet részben ellensulyozott a SMS lizenetek szamaban tortént hanyatlas

A magasabb atlagaru készilékek értékesitésének koszonhetden jelentdsen emelkedtek az Egyéb bevételek (+24,9%-kal 2015
masodik negyedévéhez képest)

A mobil hang bevételek 5,6%-kal estek 2015 masodik negyedévhez képest a feltéltékartyas szegmensben csokkend ARPU és a
Balkan roaming egyezmeény okozta alacsonyabb roaming dijak kévetkeztében

= Avezetékes bevételek csokkenése tovabb folytatddott (-4,2%-kal 2015 masodik negyedévhez képest), féként az alacsonyabb hangalapu
kiskereskedelmi, valamint vezetékes készilékértékesitési bevételek miatt

Az alacsonyabb forgalmat és Ggyfélbazist tikrozi a hangalapu kiskereskedelmi bevételek csdkkenése, melyet részben ellensulyoz
a szélessavu internet bevételek emelkedése

Az egyéb vezetékes bevételek csokkentek az alacsonyabb késziilékek, mint TV és IT eszkdzOk értékesitése miatt

2016 els6 félévben a vezetékes bevételek 4,1%-kal csdkkentek 2015 elsé félévhez képest a negyedéves valtozassal dsszhangban
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= Az RI/IT bevételek emelkedtek (+119,6%-kal 2015 masodik negyedévhez képest) szdmos az infé-kommunikacids technoldgia tertiletén

elnyert projektbél szarmazé magasabb bevételeknek kdszonhetben

- Az allami szektorbol érkezé megbizasokkal kapcsolatos névekvé bizonytalansag kockazatot jelent az RI/IT bevételekre nézve a

jovében

- Féléves szinten az RI/IT bevételek 85,6%-kal emelkedtek

= Az EBITDA 26,5%-kal csokkent 2015 masodik negyedévéhez képest a magasabb személyi jellegti raforditasok miatt

- A személyi jellegt réforditasok 65,6%-kal emelkedtek 2015 masodik negyedévhez képest egy, az dsszes munkavallald 20%-at
érinté kiszervezési projekthez kapcsolddd egyszeri végkielégitési koltségek megjelenése miatt. 2016. julius 146l az Ericsson
Uzemelteti nekiink a haldzatot, és végzi a karbantartdsi feladatokat. Ezt a végkielégitést leszamitva az EBITDA csak 1,4%-kal

csokkent volna 2016 masodik negyedévben az eléz6 év azonos idészakahoz képest

- 2016 elsé félévben az EBITDA 14,8%-kal mérséklddott 2015 elsé félévéhez képest az alacsonyabb bruttd fedezet és a magasabb
személyi jellegui raforditasok miatt

= A Capex jelentésen emelkedett (+14,5%-kal 2015 masodik negyedévhez viszonyitva) elsésorban az FTTH haldzat gyorsabb ttem( épitése
és hasznositdsa miatt. A Capex 2016 elsé félévben 2,4 milliard forintra emelkedett (+28,5%-kal) ugyanazon okoknal fogva, amik 2016

masodik negyedévre hatassal voltak

Kitekintés: Maceddnidban a politikai kornyezet okozta kockazatok ellenére Ugy gondoljuk, hogy az elért bevétel trendforduld fenntarthatd,
egyben magasabb fedezeteket és végil EBITDA trendfordulét fog eredményezni.

2.2.3 Montenegro

Novekvé verseny és szabalyozoi nyomas

Millié Ft-ban

Hangalapu bevételek

Nem hangalapu bevételek

Egyéb

Mobil bevételek 6sszesen
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek
Szélessavu internet bevételek

TV bevételek

Egyéb

Vezetékes bevételek

RI/IT bevételek
Bevételek 6sszesen

Koézvetlen kéltségek
Brutt6 fedezet

Egyéb miikddési koltségek (nettd)
EBITDA

Szegmens Capex

2015.
2. negyedév

1,960
946
520

3,426

1,344
894
564

1,163

3,965

568
7,959

(2,386)
5,573

(2,413)
3,160

1,057

2016

2.
negyedév
2,085
719
518
3,322

1,133
835
580
935

3,483

403
7,208

(2,297)
4,911

(2,525)
2,386

1,155

Valtozas

125
(227)
(2)
(104)
(211)
(59)
16
(228)
(482)

(165)
(751)

89
(662)

(112)
(774)

98

Valtozas
(%)

6.4%
(24.0%)
(0.4%)
(3.0%)
(15.79%)
(6.6%)
2.8%
(19.69%)
(12.2%)

(29.0%)
(9.4%)

3.7%
(11.9%)

(4.6%)
(24.5%)

9.3%

1-6 ho
2015

3,880
1,733

900
6,513

2,694
1,772
1,125
1,947
7,538

882
14,933

(4,333)
10,600

(5,020)
5,580

1,304

1-6 ho
2016

3,986
1,404

940
6,330

2,335
1,701
1,178
1,744
6,958

651
13,939

(4,240)
9,699

(5,034)
4,665

1,674

Valtozas

106
(329)

40
(183)

(359)
(71)
53
(203)
(580)

(231)
(994)

93
(901)

(14)
(915)

370

Véltozas
(%)

2.7%
(19.0%)
4.4%
(2.8%)
(13.39%)
(4.0%)
4.7%
(10.49%)
(7.7%)

(26.29%)
(6.7%)

2.1%
(8.5%)

(0.39%)
(16.4%)

28.4%
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Miikodési statisztikak - el6fizetok szama 2015. 2016 e N
2.negyedév 2. negyedév (%) 2015 2016 (%)
Mobil tigyfelek szama 341645 344 607 09% 341645 344607 0,9%
Szerzédéses eldfizetdk aranya az tigyfélbazisban 44,2% 50,6% n.a. 44,2% 50,6% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 146 663 138 377 (5,6%) 146663 138377  (5,6%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 94 302 89 987 (4,6%) 94302 89987  (4,6%)
Osszes TV el6fizetd 61 686 59905 (2,9%) 61686 59905 (2,9%)

Az erbs versenybdl és szabalyozoi kdrnyezetbdl adédd nyomas tovabbra is érezheté minden f6 bevételcsoporton. Az 6sszbevétel forintban
kifejezett értéke 9,4%-kal csokkent 2016 masodik negyedévben az el6z6 év azonos idészakéhoz képest.

= A mobil bevételek (2015 méasodik negyedévhez képest 3,0%-0s) visszaesése az alacsonyabb hangalapti ARPU-t valamint az OTT verseny
miatt alacsonyabb (bejévé és kimend) SMS forgalmat tiikrozi

A mobil piaci részesedés hanyatlo trendje megfordult a Magenta 1 négy szolgdltatast 6sszekapcsold ajanlat 2016. janudri sikeres
montenegrdi bevezetésével, amely az el6fizeték szamanak emelkedését, és a szerzédéses Ugyfelek magasabb, 51%-o0s aranyat
eredményezte az dsszes eldfizetdn beliil (2015 masodik negyedévi 44%-hoz képest)

A nem hangalapu bevételek jelentésen estek, mivel az erés verseny miatt csdkkentek a mobil szélessavi csomagok arai, valamint
alacsonyabbak voltak az SMS bevételek

2016 elsg félévben a fenti okok miatt 2,8%-kal csokkentek a mobil bevételek 2015 elsd félévhez képest

= A vezetékes bevételek tovabb mérséklédtek (2015 masodik negyedévhez képest 12,2%-kal) a tovabbra is erds versenyhelyzetbdl és
szabalyozoi kdrnyezetbdl adddd nyomas miatt

A kébel-TV versenytarsak 3Play csomagajanlatai még erésebb nyomast gyakoroltak, ami a vezetékes internet és TV piacrésziink
csOkkenéséhez vezetett (a vezetékes hang piacrésziink tovabbra is erés, 95% f616tt maradt)

A vezetékes hang és internet bevételek csokkentek a tovabbra is érezhetd szabalyozdi nyomas miatt
Az egyéb vezetékes bevételek mérséklddtek az alacsonyabb nagykereskedelmi bevételek miatt

2016 els6 félévében a vezetékes bevételek csak 7,7%-kal mérséklddtek (2015 elsé félévhez képest), mivel a verseny erésodott
2016 masodik negyedévben az elsé negyedévhez képest

= RI/IT bevételek (2015 masodik negyedévhez képest 29,0%-0s) csbkkenése az ICT® projektek eltéré dinamikajat tlikrozi. Féléves
viszonylatban az RI/IT bevételek 26,2%-kal cstkkentek

= Az EBITDA forintban kifejezett értéke 24,5%-kal csokkent 2016. masodik negyedévben az el6z6 év azonos id6szakahoz képest (elsé
féléves viszonylatban 16,4%-kal), elsésorban a 11,9%-kal alacsonyabb brutté fedezet és magasabb egyéb mikodési koltségek miatt

A brutté fedezet csokkenése elsésorban az dsszes bevétel 9,4%-os hanyatlasat tiikrozi, mely a minden tzleti tevékenységet érintd
folyamatos versenypiaci nyomasra vezethetd vissza

Egyszeri hatasként jelentkezett a korabbi évekhez kapcsolédd add raforditas elhatéroldasanak visszaforgatdsa 2015 masodik
negyedévében, amely egy kedvezé birdsagi dontésen alapult, és befolyasolja az id6szakok 6sszehasonlitasat, ezaltal 4,6%-kal
magasabb mikddési kéltségekhez vezetett 2016 masodik negyedévben. Azonban, ha ezen egyszeri tételt figyelmen kivil hagyjuk,
az egyéb mikodési koltségek valtozasa kedvezd hatassal volt az EBITDA-ra

= A Capex 9,3%-kal nétt 2015 masodik negyedévhez képest elsésorban a felgyorsult FTTH bevezetés miatt, mely a nagysebességu internet
lefedettségben a kabelszolgaltatd versenytarsakhoz képest tapasztalhatd lemaradasunk miatt valt sziikségessé. 2016 elsé félévében a
Capex 1,7 milliard forintra nétt (+28,4%-kal) ugyanazoknal az okoknal fogva, amik a masodik negyedéves 6sszehasonlitisra hatottak

Kitekintés: Ugy gondoljuk, hogy a vezetékes és mobil szolgaltatasok folyamatos kozeledésével, a négy szolgaltatast dsszekapcsold Magenta 1
inditdsaval rugalmasan tudunk a verseny és a szabdlyozas kihivasaival szembenézni, és j0 pozicidnknak kdszdnhetéen tovabbra is megtartjuk
erds részesedésiinket a vezetékes hangalapu piacon és néveljiik mobil el6fizetdink szamat.

® Information and Communication Technology
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3. MELLEKLETEK

3.1.  Azidokozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6kozi pénziigyi beszamold) 6sszhangban késziilt dsszefoglald konszolidalt id6kozi pénziigyi jelentés a 2015. december
31-ével végzédott év pénzligyi beszamolojaval egydtt olvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,IASB”) altal kibocsatott és az
Eurdpai Unid dltal befogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint késziilt. A konszolidalt id6kozi pénzligyi tajékoztatas
nem auditalt jelentés. A Magyar Telekom 2015. december 31-én végzddoétt évre vonatkozo, a térvény dltal meghatarozott beszamoldit a Budapesti
Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nytijtotta be Ezek a 2015.december 314 beszamoldk auditalva lettek és a konywizsgaldi
jelentés korlatozas nélkiili.

A Csoport altal kovetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2015. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi kivétellel.

2016. januar 1-jével a Csoport a kovetkezd IFRS médositast alkalmazta: IFRS 11 (mddositott)

Az IFRS 11mddositasa kifejezetten el6irja minden, az IFRS 3 izleti kombinacidkra vonatkozé elv alkalmazésat annak a felvasarlonak, aki olyan
kozosen ellendrzott tevékenységben szerez részesedést, ami Uizleti tevékenységet képez. A médositott standard alkalmazasa a Csoport pénziigyi
kimutatasait nem valtoztatta jelentésen, igy nem szlikséges a korabban bemutatott egyenlegeket tjra megallapitani.



3.2.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM
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Konszolidalt Atfogd Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS bevételek
Készulékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Szélessavu internet bevételek
TV bevételek
Készlilékértékesités arbevétele
Adatbevételek
Nagykereskedelmi bevétel
Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informéacidtechnoldgiai bevételek
Energia szolgéltatasbdl szarmazd bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen kéltségek

Osszekapcsolasi dijak
SI/IT szolgaltatashoz kapcsolodd koltségek
Energia szolgdltatdshoz kapcsolddd koltségek
Kovetelések értékvesztése
Egyéb kozvetlen koltségek

Kozvetlen koltségek

Brutté fedezet

Személyi jellegi raforditasok
Magyarorszagi kiilonaddk
Egyéb miikodési koltségek
Egyéb muikodési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras

Miikodési eredmény

Netté pénziigyi eredmény

Tarsult és koz6s vezetés( vallalatokban 1évé befektetések eredménye
Adodzas el6tti eredmény

Nyereségadd

Adozott eredmény

Nemzetkdzi miikodéshez kapcsolddo atvaltasi kilonbdzetek valtozasa
Eladdsra tartott pénzligyi eszkdzok értékelési kiilénbdzete

Egyéb atfogd eredmény

Atfog6 eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd eredmény

Nem irdnyitd részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire juto atfogo eredmény
Nem iranyitd részesedésekre juto atfogd eredmény

Egy részvényre juté hozam és higitott hozam (forint)

2015. 2. negyedév 2016. 2. negyedév

(nem auditalt)

39450
2874
14725
4603
11735
3486
76 873

15028
13215
10596
1648
2728
5403
4027
52645

18534
10 443
158 495

(4.950)
(12 056)
(10113)
(2 235)
(26 728)
(56 082)

102413

(22 334)
(6 486)
(23123)
1707

52177

(26 703)
25474
(6816)

0
18658
(5129)
13529

7025
(16)
7009

20538
12 520

1009
13 529
17229

3309
20538

12,01

(nem auditalt)

38655
2987
15960
4 465
13855
3839
79761

14006
13519
11258
1302
2720
5310
4545
52660

14255
1490
148 166

103 224

(21 234)
(6112)
(26 006)
1282

51154

(28 281)
22873
(5911)

102
17 064
(5 468)
11596

731
(10)
721

12317
11370

226
11596
11867

450
12317

10,91

valtozas

(795)
113
1235
(138)
2120
353
2888

(1022)
304
662
(346)
(8)
(93)
518
15

(4 279)
(8 953)
(10 329)

(491)
4418
8632

(15)
(1 404)
11140

811

1100
374
(2883)
(425)

(1023)

(1578)
(2601)
905
102
(1594)
(339)
(1933)

(6294)
6
(6288)

(8221)
(1 150)

(783)
(1933)
(5362)
(2 859)
(8221)

(1,10)

valtozas
%

(2,0%)
3,9%
8,4%

(3,0%)

18,1%

10,1%
3,8%

(6,8%)
2,3%
6,2%

(21,0%)

(0,3%)

(1,7%)

12,9%
0,0%

(23,1%)
(85,7%)
(6,5%)

(9,9%)
36,6%
85,4%
(0,7%)
(5,3%)
19,9%

0,8%

4,9%
5,8%
(12,5%)
(24,9%)

(2,0%)

(5,9%)
(10,2%)
13,3%
n.a.
(8,5%)
(6,6%)
(14,3%)

(89,6%)
37,5%
(89,7%)

(40,0%)

(9,2%)
(77,6%)
(14,3%)
(31,1%)
(86,4%)
(40,0%)

(9,2%)




3.3.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogd eredménykimutatas - féléves 6sszehasonlitas
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Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS
Készlilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Szélesséavu kiskereskedelmi bevételek

TV bevételek

Készllékértékesités arbevétele

Adatbevételek kiskereskedelmi

Nagykereskedelmi bevétel

Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegracio/Informatika bevételek
Energia szolgaltatasbdl szarmazo bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak
SI/IT szolgéltatashoz kapcsolddd koltségek
Energia szolgéltatashoz kapcsolddo koltségek
Kovetelések értékvesztése
Egyéb kozvetlen koltségek

Kozvetlen kéltségek

Brutté fedezet

Személyi jellegl raforditasok
Magyarorszagi kiilonadok
Egyéb miikodési koltségek
Egyéb mikodési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras

Miikodési eredmény

Nett6 pénzigyi eredmény

Térsult és kozos vezetés véllalatokban Iévé befektetések eredménye
Adozas el6tti eredmény

Nyereségadd

Adozott eredmény

Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddé atvaltasi kiilonbozetek valtozasa
Eladasra tartott pénzlgyi eszkdzok értékelési killonbozete

Egyéb atfogd eredmény

Atfog6 eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd eredmény

Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény

A Tarsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre juto atfogo eredmény

Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint)

2015.1-6. ho
(nem auditalt)

77687
9708
28618
9127
21757
6914
153 811

30235
25466
20934
3553
5297
10039
7770
103294

31115
27232
315452

(12 999)
(18.929)
(25 882)
(4127)
(51 922)
(113859)

201593

(44 232)
(20 361)
(44 834)

2477

94 643

(54 371)
40272
(15 429)
0
24843
(7 992)
16 851

(140)
(28)
(168)

16 683
15026

1825
16 851
15037

1646
16 683

14,42

2016.1-6. ho
(nem auditalt)

76767
5743
31406
8856
25070
7213
155 055

27931
26 654
22054
2940
5269
10919
8709
104 476

29883
3803
293217

(10738)
(16972)
(3737)
(4 664)
(54 258)
(90 369)

202 848

(42077)
(19 565)
(49 634)

7830

99 402

(54 977)
44 425
(12 469)
78
32034
(8973)
23061

1095

(11)
1084

24145
22085
976
23 061
22 845
1300
24145

21,19

valtozas

(920)
(3965)
2788
(271)
3313
299
1244

(2304)
1188
1120

(613)
(28)
880
939
1182

(1232)
(23 429)
(22 235)

2261
1957
22145
(537)
(2.336)
23490

1255

2155

796
(4 800)
5353

4759

(606)
4153
2960

78
7191

(981)

6210

1235
17
1252

7462
7059

(849)
6210
7808

(346)
7462

6,77

valtozas
%

(1,2%)
(40,8%)
9,7%
(3,0%)
15,2%
4,3%
0,8%

(7,6%)
4,7%
5,4%

(17,3%)

(0,5%)
8,8%

12,1%
1,1%

(4,0%)
(86,0%)
(7,0%)

17,4%
10,3%
85,6%

(13,0%)
(4,5%)
20,6%

0,6%

4,9%
3,9%
(10,7%)
216,1%

5,0%

(1,1%)
10,3%
19,2%

n.a.

28,9%

(12,3%)
36,9%

n.m.
60,7%
n.m.

44,7%
47,0%
(46,5%)
36,9%
51,9%
(21,0%)
44,7%

46,9%
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3.4. Konszolidalt Mérleg

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Mérlegek 2015. december31.  2016. junius 30. véltozas  valtozas
(millié forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
ESZKOZOK
Forgoeszk6zok
Pénzeszkdzok 17 558 14028 (3530) (20,1%)
Kovetelések 162 762 153 755 (9007) (5,5%)
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkdzok 11052 13312 2260 20,4%
Nyereségado kovetelés 1356 738 (618) (45,6%)
Készletek 12 665 13 842 1177 9,3%
205393 195675 (9718) (4,7%)
Ertékesitésre kijelolt eszkézok 4785 1863 (2922) (61,1%)
Forgdeszkozok 6sszesen 210178 197 538 (12 640) (6,0%)
Befektetett eszk6zok
Targyi eszkdzok 493 204 477633 (15571) (3,2%)
Immaterialis javak 260909 251200 (9709) (3,7%)
Goodwill 217935 218185 250 0,1%
Befektetések tarsult és kdzos vezetést vallalatokban 1000 1078 78 7,8%
Halasztott ado kovetelés 47 47 0 0,0%
Egyéb hosszu lejaratt pénziigyi eszkdzok 22950 18075 (4875) (21,2%)
Egyéb befektetett eszkozok 801 789 (12) (1,5%)
Befektetett eszk6zok 6sszesen 996 846 967 007 (29 839) (3,0%)
Eszk6zok 6sszesen 1207 024 1164 545 (42 479) (3,5%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé 136 906 157422 20516 15,0%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 26152 23401 (2751) (10,5%)
Kotelezettségek szallitok felé 140182 98 363 (41 819) (29,8%)
Nyereségado kotelezettség 1399 1297 (102) (7,3%)
Céltartalékok 7185 3351 (3834) (53,4%)
Egyéb rovid lejératu kotelezettségek 39142 43495 4353 11,1%
350966 327329 (23 637) (6,7%)
Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek 1217 0 (1217)  (100,0%)
Rovid lejaratu kételezettségek 6sszesen 352183 327 329 (24 854) (7,1%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé 220088 198 291 (21 797) (9,9%)
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 54 857 52 332 (2 525) (4,6%)
Halasztott add kotelezettség 23813 27 261 3448 14,5%
Céltartalékok 9907 9311 (596) (6,0%)
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1245 1218 (27) (2,2%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 309910 288413 (21 497) (6,9%)
Kotelezettségek dsszesen 662 093 615742 (46 351) (7,0%)
TOKE
Sajat toke
Jegyzett t6ke 104 275 104 275 0 0,0%
To6ketartalékok 27412 27390 (22) (0,1%)
Sajat részvények (307) (275) 32 10,4%
Eredménytartalék 337014 343 466 6452 1,9%
Halmozott egyéb atfogd eredmény 31824 32 584 760 2,4%
Sajat téke 6sszesen 500218 507 440 7222 1,4%
Nem iranyitd részesedések 44713 41363 (3350) (7,5%)
Téke 6sszesen 544 931 548 803 3872 0,7%
Forrasok dsszesen 1207 024 1164 545 (42 479) (3,5%)
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3.5. Konszolidalt Cash Flow

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2015. 1-6. ho 2016. 1-6. ho valtozas valtozas
(millié forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) (%)
Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow
Adozott eredmény 16 851 23061 6210 36,9%
Ertékcsokkenési leiras 54 371 54977 606 1,1%
Nyereségadd 7992 8973 981 12,3%
Nettd pénzlgyi eredmény 15429 12 469 (2 960) (19,2%)
Részesedés tarsult és k6zos vezetési vallalatok eredményébdl 0 (78) (78) n.a.
Forgdeszkozok valtozasa (13688) 11618 25306 n.m.
Céltartalékok valtozasa (1571) (4 405) (2 834) (180,4%)
Kotelezettségek valtozasa (forgdtéke tipusu) 715 (22 623) (23 338) n.m.
Fizetett nyereségado (6 196) (5012) 1184 19,1%
Kapott osztalék 0 14 14 n.a.
Fizetett kamat és egyéb pénzlgyi dijak (14 877) (11979) 2898 19,5%
Kapott kamat 503 343 (160) (31,8%)
Egyéb pénzmozgassal nem jard tételek (1 050) (4 989) (3939) (375,1%)
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 58 479 62 369 3890 6,7%
Befektetési tevékenységhbdl szarmazo cash flow
Beruhazas targyi eszkézokbe és immateridlis javakba (35088) (35261) (173) (0,5%)
Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekcidk (6 201) (15144) (8943) (144,2%)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (15773) (28) 15745 99,8%
Felvasarolt lednyvallalatok pénzeszkozei 1815 0 (1815) (100,0%)
Egyéb pénzlgyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa - nettd 17075 (1180) (18 255) n.m.
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 737 8760 8023 n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 3484 3484 n.a.
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (37 435) (39 369) (1 934) (5,2%)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazoé cash flow
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalél (6 158) (19 224) (13 066) (212,2%)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (11317) (3 401) 7916 69,9%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek (5372) (4 000) 1372 25,5%
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow (22 847) (26 625) (3778) (16,5%)
Pénzeszkozok arfolyamkilonbozete (10) 95 105 n.m.
Pénzeszko6zok valtozasa (1813) (3530) (1717) (94,7%)
Pénzeszk6z0k az id6szak elején 14 625 17 558 2933 20,1%
Pénzeszkozok az idészak végén 12812 14 028 1216 9,5%
Pénzeszkozok valtozasa (1813) (3530) (1.717) (94,7%)
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EGYUTT. VELED

Konszolidalt Tékében bekovetkezett valtozasok

3.6.
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3.7.  Arfolyam informaciok

EGYUTT. VELED

Arfolyam 2015. 2.
negyedév
HUF/EUR NYItO ovvvcvvecessesess e ssassssnnnns 299,14
HUF/EUR ZAr0 ..o s sssssssssssessssssnees 315,04
HUF/EUR kumulalt havi t1ag ......c.emeeeerenreesresnsresresnnsenns 306,52
HUF/MKD NYItO ovvvevviecriensiinesisessiessiessessssssssssssssssesssssnns 4,86
HUF/MKD ZArG ..o ssssssssssssssssssnenes 511
HUF/MKD kumulalt havi 8t1ag ......cc.coeeveerneeiiesriessisssienenns 497

3.8.  Szegmens informacidok
Millio forintban

Telekom Magyarorszag 6sszbevétele
Ebbdl Telekom Magyarorszag bevételei a tébbi szegmenstél
Telekom Magyarorszag bevételei kiilsé tigyfelektol

Macedodnia 0sszbevétele
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstdl
Macedonia bevételei kiilso tigyfelektdl

Montenegro ésszbevétele
Ebbdl Montenegré bevételei a tobbi szegmenstdl
Montenegro bevételei kiils6 tigyfelektdl

Szegmensek konszolidalt 6sszbevétele
Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott
A Csoport 6sszbevétele

Szegmens eredmények (EBITDA)
Telekom Magyarorszag
Macedoénia

Montenegré

Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen

Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott
A Csoport EBITDA-ja 6sszesen

2016. 2. Véltozas  2015.1-6. 2016.1-6.  Valtozas
negyedév (%) ho hé (%)
314,16 5,0% 314,89 313,12 (0,6%)
316,16 0,4% 315,04 316,16 0,4%
313,71 2,3% 306,75 312,99 2,0%
5,09 4,7% 512 5,08 (0,8%)
512 0,2% 5,11 512 0,2%
5,08 2,2% 4,98 5,07 1,8%
2015. 2. negyedév  2016. 2. negyedév ~ 2015. 1-6. ho 2016. 1-6. ho
137 683 127 736 275257 253 535
(59) (71) (131) (132)
137 624 127 665 275 126 253 403
12 928 13339 25432 25943
(18) (17) (33) (33)
12910 13 322 25 399 25910
7959 7208 14 933 13939
2 (29) (6) (35)
7961 7179 14 927 13 904
158 495 148 166 315452 293 217
0 0 0 0
158 495 148 166 315 452 293 217
44229 44 946 79 389 86 196
4977 3659 10 024 8538
3160 2 386 5580 4 665
52 366 50 991 94 993 99 399
(189) 163 (350) 3
52 177 51 154 94 643 99 402
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4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, az Eurdpai Unié (EU) dltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfelelé jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasainak
eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozdsainak helyzetérdl, fejlddésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralevd
idészakat érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az |d6kdzi pénzigyi jelentésrdél fliggetlen kdnywvizsgaloi jelentés nem késziil.

Christopher Mattheisen Szabd Janos
Vezérigazgatd, igazgatdsagi tag Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2016. augusztus 4.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylnkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jévére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé médon tamaszkodni. A jévére vonatkozd kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Gj informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitstik, modositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések dnmagukban rejlé kockézatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatasara
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezdket tébbek kozott a 2015. december 31-ével végzédott év pénziigyi
beszamoldjaval egyiitt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkozi Szamviteli Szabvany Testulet (,JASB”) éltal kibocsatott és az
Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével késziilt.

A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénztigyi teljesitménymutatokat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta,és nettd adossag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatdk kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informécidkat. A nem-GAAP
pénzlgyi teljesitménymutatdk nem azonosak sem az IFRS, sem més, altaldnosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy mas tarsasagok ezeket a
fogalmakat mas moddszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informacio taldlhatd a pro forma szdmok Gsszeegyeztetése oldalon, amely
megtalalhaté a Magyar Telekom Befektetdi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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