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Budapest - 2016. november 9. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezeté tavkdzlési
szolgdltatdja ma kozzétette 2016 harmadik negyedévre vonatkozd Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt
pénzlgyi eredményeit.
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MEGEMELTUK A 2016-AS BEVETEL ES EBITDA CELKITUZESEKET

1. FOBB EREDMENYEK
F6bb pénziigyi mutatok:

MAGYAR TELEKOM 2015. 2016. valtozas 2015. 2016. valtozas
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS 3. negyedév 3. negyedév (%) 1-9. hé 1-9. hé (%)
(milli¢ forintban, kivéve mutatdszamok) (nem auditalt)  (nem auditalt) (nem auditalt)  (nem auditalt)

Osszes bevétel 158 006 150 606 (4,7%) 473 458 443 823 (6,3%)
Miikodési eredmény 21 261 23910 12,5% 61533 68 335 11,1%
Adoézott eredmény

A Tarsasag részvényeseire juté eredmény 9336 12 440 33,2% 24 362 34 525 41,7%
Nem iranyité részesedésekre juté eredmény 1257 1201 (4,5%) 3082 2177 (29,4%)

10593 13 641 28,8% 27 444 36 702 33,7%

Brutt6 fedezet 104 245 103 353 (0,9%) 305838 306 201 0,1%
EBITDA 48 928 53806 10,0% 143 571 153208 6,7%
EBITDA rata 31,0% 35,7% n.a. 30,3% 34,5% n.a.
Szabad cash flow 16911 29 805 76,2%
Egy részvényre juté hozam és higitott hozam (forint) 8,96 11,95 33,4% 23,37 33,13 41,8%
CAPEX/ Bevétel 12,7% 15,3% n.a.
Netto adossag 425 697 398 658 (6,4%)
Netto adossag/ teljes téke 43,9% 41,6% n.a.
Alkalmazottak szama (zar6 létszam, redukalt fében) 10 638 9 393 (11,7%)

F6bb stratégia eredmények:

A csokken6 Csoport bevételek oka elsGsorban a lakossagi gaz lizletagbdl valod kilépés, a B2B energia ligyfelek atadasa a MET Holding
AG-vel feldllitott vegyesvallalatnak, tovabba az alacsonyabb Rendszerintegracié/Informéacios Technoldgia (RI/IT) bevételek

Az energia iizletag és RI/IT hozzajarulasatol eltekintve, az alaptevékenységbdl szarmazd bevételek éves dsszehasonlitasban 1,2%-o0s
javulast mutatnak 2016 harmadik negyedévében

A mobil bevételek 4,5%-kal emelkedtek negyedéves Osszehasonlitisban a magasabb késziilékértékesités bevételeknek és a
megnovekedett mobil adatnak koszonhetden, ami tobb mint ellenstlyozta az alacsonyabb kiskereskedelmi hang és SMS bevételeket
A RI/IT bevételek cs6kkentek a Magyarorszagra aramlé EU-s forrasok lehivasanak lassulasa miatt, de a brutté fedezet javult

A személyi jellegli raforditasok csokkentek az alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatos koltségek és a 2014/2015-6s
létszamleépitési programbdl szarmazé valés megtakaritasok miatt

Az EBITDA 10,0%-kal nétt negyedéves Osszehasonlitasban, mivel az alacsonyabb személyi jellegii raforditasok és egyéb miikddési
koltségek hatasa tobb mint ellenstlyozta a brutté fedezet kismértékii csokkenését

2016. elsé kilenc hénapban az EBITDA 6,7%-kal n6tt az Infoparkra vonatkozé ingatlan-megallapodashoz és az Origo értékesitéséhez
kapcsolodo egyszeri tételeken realizalt, mintegy 5,1 milliard forint profitnak készonhetéen, amelyhez a személyi jellegii
raforditasokban torténé megtakaritas is parosult

A Szabad cash flow 29,8 milliard forintra nétt (76,2%-os emelkedés a 2015. elsé kilenc hénaphoz képest), ami a magasabb EBITDA,
alacsonyabb kamatkiadasok és egyszeri profittételek hatasat tiikr6zi a megndvekedett végkielégitések, magasabb konyv szerinti
Capex és beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekciok ellenére

A magyarorszagi teljesitményt a szélessavu internet, mobil adat, TV és a szerz6déses mobil hang ligyfélbazis névekedése hatarozta
meg

A négy szolgaltatast 6sszekapcsolé Magenta 1 ajanlat sikerét mutatja Maceddoniaban a névekvé mobil bevétel, az EBITDA két év
folyamatos csokkenés utan tjra névekszik
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= A Montenegréban folytatod6 erds verseny és szabalyozéi nyomas ellenére a koltséghatékonysagi fokuszunknak készonhetden
minddssze 3,8%-kal csokkent az EBITDA 2016. harmadik negyedévben

= A netté eladdsodottsagi mutatd 41,6%-ra csokkent 2016 harmadik negyedévében, tovabbi csokkenés varhaté a negyedik
negyedévben

= Megemeltiik a 2016-ra vonatkozo bevétel és EBITDA célkitlizéseket

Christopher Mattheisen vezérigazgato igy nyilatkozott:

,Orommel szamolok be arrdl, hogy az alaptevékenységbdl szarmazé telekommunikacids arbevételiink 1,2%-kal emelkedett 2016. harmadik
negyedévben a magasabb mobil adat- és késziilékértékesités, valamint a megnévekedett TV bevételeinknek kdszénhetben. Az teljes arbevétellink
4,7%-0s csokkenése elsésorban az energia lzletagunk atalakitasa, valamint az EU forrdsok magyarorszagi lehivasanak atmeneti lassulasabol
fakadd alacsonyabb RI/IT bevételek miatt kdvetkezett be. A negyedéves EBITDA Csoport szinten 10,0%-kal javult az el6z6 év azonos id6szakéhoz
képest, elsésorban az alaptevékenységen elért ndvekedés, az alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatos kéltségek, a javuld RI/IT bruttd fedezeti
rata és az elmult két évben megvalositott Iétszamleépitésbél szarmazd megtakaritasok kombinacidjanak kdszénhetden.

A magyarorszagi teljesitménylinket tdmogatta a Maceddnidban, a mobil piac stabilizalédasanak hatasara elért 1,9%-0s EBITDA javulas.
Montenegréban, a folytatodd erds verseny és szabalyozoi nyoméas ellenére az EBITDA minddssze 3,8%-kal csokkent 2016. harmadik
negyedévben, amely nagymértékben kdszénhetd a kéltséghatékonysagra vald dsszpontositasunknak.

A négy szolgaltatast Osszekapcsold Magenta 1 ajanlatunk népszerlsége javitott a teljesitménylnkdén a prémium szegmensben mind
Magyarorszagon, mind a nemzetkozi leanyvallalatainknal. Idén, szeptember végén, Magyarorszagon kozel 100 ezer Magenta 1 el6fizeténk volt.
Integralt szolgaltatéként, egy integralt IP haldzattal és elismert markaval, nagyon kedvezé poziciéban vagyunk ahhoz, hogy maximalizaljuk
részesedésiinket a haztartasok tavkdzlésre forditott koltésébdl a harom és négy szolgaltatast 6sszekapcsold eléfizetdink szamanak novelésével.

Az idei teljesitménybe vetett bizalmunk eredményeként javitjuk a 2016-os arbevétel és EBITDA célkitlizéslinket. Arra szamitunk, hogy a bevételek
nagyjabdl 595 milliard forint, az EBITDA pedig nagyjabol 193 milliard forint korll alakul, mivel a Digi varhatéan nem 1ép be a mobil piacra 2016-
ban, mig a vasarlderd névekszik Magyarorszagon. Bevételeinkhez tovabbra is hozzajarulnak a lakossagi aram szolgaltatasbdl szarmazo bevételek,
mivel errél a piacrél 2017 marciusaig nem terveziink kilépni. Megerésitjiik a 2016-os Capex vallalasunkat (spektrum akviziciéra forditott 6sszegek
és éves frekvencia dij aktivalasa nélkul), és a 201 7-es célkitlizéseinket.”

Publikus célkitiizések:

Tény Publikus célkitlizések

2015 2016 2017
Bevétel 656,3 milliard forint' nagyjabdl 595 milliard forint® 585-595 milliard forint k6zott
EBITDA 187,3 milliard forint nagyjabdl 193 milliard forint' 189-193 milliard forint k6zott
Capex2 109,8 milliard forint kb. 10%-0s éves csokkenés kb. 10%-o0s éves csokkenés
Szabad CF 26,7 milliard forint - tobb, mint 50 milliard forint®
Osztalék részvényenként 15 forint részvényenként 25 forint célkitlizés -

7maga’ba foglal 49,3 miflidard forint energia tizletagbol szarmazo bevételt
Zspekfrum akviziciora fordlitott Gsszegek és az éves frekvencia djj aktivaldsa nélkdl

jmegeme/tdk az 580-590 millidrd forint kozotti varakozast
4megeme/tdk a 187-191 millidrd forint k6zotti vdrakozast

°4 ledn yvallalatokban 16V kisebbsegi tulajdonosoknak fizetett osztalék utan



mflm B = EGYUTT. VELED

2. VEZETOSEGI JELENTES

2.1. Konszolidalt IFRS Csoport Eredmények

2.1.1 Csoportszint(i Eredménykimutatas

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2015. 3. negyedév 2016. 3. negyedév  Valtozas  Valtozas 2015.1-9. ho 2016. 1-9. ho Valtozas  Valtozas
(milli6 forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) (%) (nem auditalt) (nem auditalt) (%)
Bevételek

Mobil bevételek 79105 82 659 3554 4,5% 232916 237714 4798 2,1%
Vezetékes bevételek 52 702 50 752 (1950) (3,7%) 155 996 155228 (768) (0,5%)
Rendszerintegracid/Informatika bevételek 16 781 15736 (1.045) (6,2%) 47 896 45619 (2277) (4,8%)
Energia szolgaltatdsbdl szarmazé bevételek 9418 1459 (7 959) (84,5%) 36 650 5262 (31 388) (85,6%)
Osszes bevétel 158 006 150 606 (7 400) (4,7%) 473 458 443 823 (29 635) (6,3%)
Kozvetlen koltségek (53 761) (47 253) 6508 12,1% (167 620) (137 622) 29998 17,9%
Brutté fedezet 104 245 103 353 (892) (0,9%) 305 838 306 201 363 0,1%
Személyi jellegl raforditasok (25293) (19 695) 5598 22,1% (69 525) (61772) 7753 11,2%
Magyarorszagi kiilonaddk (6398) (5976) 422 6,6% (26 759) (25 541) 1218 4,6%
Egyéb mikodési koltségek (25 000) (24 490) 510 2,0% (69 834) (74 124) (4 290) (6,1%)
Egyéb mikodési bevételek 1374 614 (760) (55,3%) 3851 8444 4593 119,3%
EBITDA 48 928 53 806 4878 10,0% 143 571 153 208 9637 6,7%
Ertékcsokkenési leiras (27 667) (29 896) (2 229) (8,1%) (82 038) (84 873) (2 835) (3,5%)
Miikodési eredmény 21 261 23910 2649 12,5% 61533 68 335 6 802 11,1%
Nettd pénzlgyi eredmény (7 146) (6817) 329 4,6% (22 575) (19 286) 3289 14,6%
Tarsult és kozos vezetés( vallalatokban [évé befektetések 0 (32) (32) n.a. 0 46 46 n.a.
Addzas eldtti eredmény 14115 17 061 2946 20,9% 38958 49 095 10137 26,0%
Nyereségadd (3522) (3 420) 102 2,9% (11 514) (12 393) (879) (7,69%)
Adodzott eredmény 10 593 13 641 3048 28,8% 27 444 36 702 9258 33,7%

Az 6sszbevétel 2016 harmadik negyedévben 4,7%-kal, 150,6 milliard forintra cs6kkent, elsésorban az energiapiacrél vald részleges kilépés,
alacsonyabb RI/IT, és vezetékes bevételek miatt. A RI/IT és az energia Uzletag hozzajarulasatdl eltekintve az alaptevékenységbdl szarmazd
bevétel 1,2%-kal nétt 2016 harmadik negyedévében a mobil bevételek javuldasanak kévetkeztében. A teljes bevétel 6,3%-kal, 443,8 milliard
forintra csdkkent 2016 elsé kilenc honapjaban 2015. év azonos idészakahoz képest a fenti tényez6k hatasara.

= A mobil bevételek 4,5%-kal, 82,7 milliard forintra javultak 2016 harmadik negyedévében annak kdszdnhetéen, hogy a magasabb mobil
adat-, és készlilékértékesités bevételek ellensulyoztak a zsugorodd lakossagi hangalapt és SMS bevételeket. 2016 elsd kilenc honapjaban a
bevételek 2,1%-kal emelkedtek a fent emlitett trendek kovetkeztében, valamint az elsé negyedévben bekdvetkezett magyarorszagi mobil
végzddtetési dij (MTR) csokkentés eredményeként, amely negativan hatott 2016. elsé negyedév bevételeire

A hangalapu bevételek 4,3%-kal, 42,3 milliard forintra csokkentek 2016 harmadik negyedévében, a magyarorszagi és macedon
szegmensben elért alacsonyabb arbevételek kovetkeztében. A szerzédéses Ugyfelek aranyanak novekedését (58,9% 2016
harmadik negyedévében a 2015 hasonlé idészakaban elért 56,0%-hoz képest) és a korlatlan dijcsomagok elterjedésének hatasat
ellensulyozta az Uzleti szegmensben és a magyarorszagi roaming bevételekben bekdvetkezett csdkkenés. A feltéltékartyas
lgyfélbazis és a hasznalat csokkenése, a Balkan roaming megallapodas miatt mérséklédé roaming bevételek, valamint az over-the-
top (OTT) nyomdas miatt a nemzetkdzi forgalomban tortént visszaesés alacsonyabb eredményhez vezettek Macedonidban.
Montenegréban a lakossagi és Uzleti Gigyfélbazis névekedése ellensulyozta az alacsonyabb mobil nagykereskedelmi bevételeket,
megkozelitéen valtozatlan bevételeket eredményezve

Az adatbevételek 6,8%-kal, 16,7 milliard forintra néttek a magyarorszagi és a maceddén szegmensben elért javulasnak
kdszonhetéen, mind az eléfizeték szama, mind a hasznalat tekintetében, magasabb egy eléfizetére jutd atlagos arbevételt (ARPU-t)
eredményezve. Ugyanakkor, Montenegréban mérséklédtek a mobil adatbevételek a szolgaltatas elterjedésének korlatozottsaga,
valamint a fokozddd verseny okozta arhatds miatt

Az SMS bevételek 3,6%-kal, 4,6 milliard forintra csokkentek a harmadik negyedévben. A Maceddnidban és Montenegréban az
OTT nyomas miatt tapasztalt SMS volumen csokkenést ellensulyoztdk a magasabb magyarorszagi SMS bevételek, melyek a
tomeges SMS szolgaltatasokbdl szarmaznak

A mobil késziilékértékesités bevételek 44,9%-kal 14,8 milliard forintra néttek 2016 harmadik negyedévében a Csoport szerte
tapasztalt javulasnak készonhetéen. A magyarorszagi késziilékértékesités bevételek jelentésen emelkedtek elsésorban harmadik
félnek torténd exportnak koszonhetéen, mig Macedonidban az értékesitett mobil késziilékek atlagos ara, Montenegréban pedig
azok darabszama emelkedett
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A vezetékes bevételek 3,7%-kal, 50,8 milliard forintra csékkentek 2016 harmadik negyedévében, mivel a magasabb TV és egyéb
bevételeket ellensulyozta a hangalapu kiskereskedelmi, készlilékértékesités, adat és nagykereskedelmi bevételek cstkkenése. A
magyarorszagi szegmensben kismérték(, azonban mindkét leanyvallalatnal jelentésebb cstkkenés volt tapasztalhatd. 2016 elsé kilenc
honapjaban a vezetékes bevételek 155,2 milliard forintos szinten megkozelitéleg valtozatlanok maradtak a negyedéves Gsszehasonlitasban
tapasztalt 3,7%-0s csokkenéssel szemben, a GTS akvizicio pozitiv hatasanak kdszonhetéen, amely ellenstlyozta az Origo konszolidaciobadl
torténd kivonasat

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek tovabb csokkentek 13,4 milliard forintra (9,2%-0s esés 2016 harmadik negyedévében),

elsésorban az ligyfélbazis, a hasznalat és az atlagos eléfizetési dijak folyamatos hanyatldasa miatt minden szegmensben

- A szélessavu internet bevételek valtozatlanul, mintegy 12,9 milliard forintot értek el 2016 harmadik negyedévében. A
megndvekedett el6fizetsi bazis hatasét részben ellensulyozta a kismértékben mérséklédé magyarorszagi és macedén ARPU, mig a
fokozddd kabelpiaci verseny és a szabalyozoi nyomas mintegy 10,0%-0s csokkenést okozott Montenegrdban az elézé év hasonld
idészakahoz képest. 2016 elsé kilenc hoénapjaban a csoportszintli szélessavi internet bevételek 3,0%-kal javultak a
Magyarorszagon és Maceddnidban tapasztalt magasabb ARPU-knak és ndvekvd Ugyfélbazisnak koszénhetéen, melyek
ellensulyoztak a montenegroi arbevétel csokkenést

- ATV bevételek 3,4%-kal, 11,0 milliard forintra néttek 2016 harmadik negyedévében, elsésorban a gyarapodd magyarorszagi IPTV
el6fizet6i bazis és a magasabb egy eldfizetdre jutd atlagos arbevétel hatasara. A csoport TV arbevételeinek 62%-at mar az IPTV
el6fizeték adjak

- A vezetékes késziilékértékesités bevételek tovabb csdkkentek 1,2 milliard forintra 2016 harmadik negyedévében elsésorban a
mérsékl6d6 magyarorszagi kiskereskedelmi TV-készUlék, tablet és laptop értékesités miatt

- Az adatbevételek 7,5%-kal, 2,6 milliard forintra mérséklédtek a negyedévben a magyarorszagi nagyvallalati szegmensben
tapasztalt &rnyomas és alacsonyabb Ugyfélszam kovetkeztében

- A nagykereskedelmi bevételek 6,7%-kal, 5,3 milliard forintra csékkentek 2016 harmadik negyedévében, a kulfoldi
lednyvallalatokndl tapasztalt alacsonyabb hazai és nemzetkdzi vezetékes bejové forgalom miatt. Mindazonaltal, az év els6 kilenc
honapjaban a nagykereskedelmi bevételek 3,2%-kal néttek 2015 hasonld idészakahoz képest az addicionalis GTS bevételek elsé
negyedéves hatasanak kdszénhetéen

- Az egyéb vezetékes bevételek 6,7%-kal, 4,4 millidrd forintra néttek a harmadik negyedévében, a magasabb ,Value added”
szolgdltatas bevételeknek és az intenzivebb ,Video on Demand” hasznalatnak készénhetéen, melyek ellensulyoztak az Origo
konszolidaciébdl torténd kivonasat

A RI/IT bevételek 6,2%-kal, 15,7 milliard forintra csékkentek 2015 harmadik negyedévéhez képest, mivel minden szegmens tekintetében
alacsonyabbak lettek a bevételek. A magyarorszagi szegmensben az EU forrdsok lehivasanak lassuldsa miatti kevesebb projekt hatasat
részben csillapitottak a pénzligyi szektorban elnyert megbizasok, mikdzben Maceddnidban és Montenegroban a tavaly év hasonld
idészakanak bevételeit két kiemelkedéen nagy projekt erésitette. 2016 elsé kilenc hdnapjaban a RI/IT bevételek 4,8%-kal, 45,6 milliard
forintra csdkkentek elsésorban az alacsonyabb bedramlé EU-s tamogatasok miatt

Az energiaszolgaltatasbdl szarmazo bevételek 1,5 milliard forintra csokkentek a 2015 azonos idészakaban elért 9,4 milliard forintrdl. A
valtozas oka a lakossagi gazszolgaltatasbol 2015. augusztus 1-jével tortént kilépés, valamint az Uzleti energia ligyfelek atadasa a MET
Holding AG-val alapitott vegyesvallalatnak (E2) 2016. januar 1-jei hatallyal. 2016 elsé kilenc hdnapjaban az energiabdl szarmazé bevételek
2015 hasonl¢ idészakahoz képest 36,7 milliard forintrol 5,3 milliard forintra csokkentek, ugyancsak a fenti okokbdl kifolydlag. A lakossagi
aramszolgaltatasbol vald kilépésre nem szamitunk 2017 marciusanal hamarabb.

A kozvetlen koltségek 12,1%-kal 47,3 milliard forintra csokkentek, elsésorban az energiaszolgaltatasi koltségek szamottevd csokkenése és
alacsonyabb RI/IT koltségek miatt, melyek kompenzaltak a megndvekedett egyéb kozvetlen koéltségeket. Az év elsd kilenc honapjaban a
kozvetlen koltségek 17,9%-kal, 137,6 milliard forintra csokkentek ugyanezen tényezék hatasara.

Az sszekapcsolasi dijak 2,5%-kal 5,8 millidrd forintra javultak 2016 harmadik negyedévében a Macedonidban és Montenegroban
tapasztalt mérséklédé forgalomnak készénhetéen, mely alacsonyabb kifizetést eredményezett a hazai és nemzetkdzi szolgéaltatdk felé. Az
dsszekapcsolasi dijak az év elsé kilenc honapjaban 12,7%-kal, 16,5 milliard forintra csokkentek az MTR véagas elsé negyedéves hatdsa miatt

A RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek 13,6%-kal csdkkentek a harmadik negyedévben, az (izletdgbdl szarmazd Csoport szerte
alacsonyabb bevételekkel 6sszhangban. A RI/IT brutté fedezeti rata mind a harmadik negyedévben, mind az év elsé kilenc hénapjaban javult
az el6z8 év azonos idészakaihoz képest

Az energiaszolgaltatassal kapcsolatos kéltségek 85,5%-kal csokkentek 2015. harmadik negyedévéhez és elsé kilenc hdnapjahoz képest
egyarant (a lakossagi gaz Uzletaghdl vald kilépésnek és az lzleti Ggyfelek MET Holding AG-val alapitott vegyesvallalatnak (E2) torténd
atadasanak megfelel6en)

A kovetelések értékvesztése a harmadik negyedévben az el6z§ év hasonld id6szakahoz képest 4,1%-kal, 1,9 milliard forintra javult a
vallalati (izletagban a szamlak kedvezébb korosodasanak, valamint a magyarorszagi lakossagi mobil szegmensben a likviditas ellendrzés és
a faktoring pozitiv hatasanak koszonhetéen. Ugyanakkor, a kovetelések értékvesztése javulast mutatott Maceddnidban a nemrég inditott
behajtasi kampany eredményeként, mig Montenegréban romlast tapasztaltunk a harmadik negyedévben a behajtas hatékonysaganak

6
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csOkkenése miatt. Az év elsé kilenc honapjaban a kdvetelések értékvesztése 7,5%-kal romlott, mivel minden szegmensben jelentésen
emelkedtek ezen koltségek

= Az egyéb kozvetlen koltségek 3,3 milliard forinttal, 29,2 milliard forintra névekedtek harmadik félnek tortént export értékesitések és az Uj
iPhone? bevezetése miatt megemelkedett mobil késziilék- és tartozékértékesitési koltségek kdvetkeztében, melyet részben ellensulyozott a
vezetékes készlléken elért megtakaritas az alacsonyabb TV, tablet és notebook értékesitésnek kdszénhetéen

A brutté fedezet némi romlast mutat (103,4 milliard forintot ért el) 2015 harmadik negyedévéhez képest, de megkdzelitéleg valtozatlan
maradt az elsé kilenc hdnapban (306,2 milliard forinton). A javuld RI/IT fedezet és kdvetelések értékvesztésének hatasat ellensilyoztak a 2015
harmadik negyedévéhez képest magasabb magyarorszagi mobil készlilékértékesités miatt romld egyéb kozvetlen koltségek. Maceddniaban a
bruttd fedezet némiképp javult 2016 harmadik negyedévében a kozvetlen koltségek jelentés mértékil javulasanak kovetkeztében, mig
Montenegrdban 3,5%-o0s csokkenést tapasztaltunk, elsésorban a bevételek visszaesése miatt.

A kozvetett koltségek 10,4%-kal javultak 2016 harmadik negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest elsGsorban az MT-
Magyarorszag szegmens alacsonyabb személyi jellegl raforditasanak kdszénhetéen. Ugyanakkor a kdzvetett koltségek 5,7%-kal csokkentek az
év elsé kilenc hdnapjaban, mert az Origo eladasbdl és az ingatlan tranzakciobdl (Infopark) szarmazo egyszeri tételek ellensulyoztdk a magasabb
egyéb mikodési raforditasokat.

= A személyi jellegii raforditasok 2016 harmadik negyedévében mintegy 5,6 milliard forinttal, 19,7 milliard forintra javultak a jelentésen
mérséklédd, minddssze 0,1 milliard forintos végkielégitéssel kapcsolatos koltségek (2015. harmadik negyedév: 4,6 milliard forint), valamint a
2014-2015-ben Magyarorszagon végrehajtott létszamcsdkkentési programnak kodszonhetéen elért megtakaritds hatasara. Tovabba, a
személyi jellegli raforditasok jelentésen javultak mindkét kilfoldi leanyvallalatnal a vezetékes haldzat tervezés és karbantartas Ericssonhoz
torténd kiszervezésének hatasara

= A magyarorszagi szektor specifikus adok 2016. harmadik negyedévben 6,6%-kal, 6,0 milliard forintra csdékkentek a fogyasztoi szokasok
megvaltozasabdl fakadd alacsonyabb tavkozlési adonak kdszénhetéen. Az év elsé kilenc honapjaban a telekommunikacios adok 4,4%-kal,
18,3 milliard forintra mérséklddtek az el6zd év azonos idészakéhoz képest. Tovabba, a kdzmiiadd is csdkkent (0,4 milliard forinttal), 7,3
millidrd forintra 2015 els6 kilenc hénapjahoz képest. Ennek oka elsésorban az, hogy a 2015. junius 25-e utan Uj nyomvonalon megvaldsitott
haldzatfejlesztések és minden olyan haldzatbdvités utan, amely sordn a 100 Mbit/s-os letoltési sebesség elérhetévé valik, a Magyar Telekom
Csoport jogosult 2016-t6l kezdddd 5 éven keresztll kozmiadd-kedvezmény igénybevételére. Masodsorban, a Magyar Telekom pontositotta
az addkdteles nyomvonalakra vonatkozd nyilvantartasait 2016 elsé negyedévében, amely addkotelezettség-csdkkenést eredményezett

= Az Egyéb miikodési koltségek 2,0%r-kal, 24,5 milliard forintra csdkkentek 2016 harmadik negyedévében a magyarorszagi szegmensben
elért javulasnak kdszOnhetbéen, ahol az alacsonyabb marketing és igénybe vett szolgaltatasok koltsége ellensulyoztak a kiszervezés miatt
megemelkedett karbantartasi koltségeket a maceddn és montenegroi leanyoknal. Ugyanakkor, az egyéb miikodési koltségek 6,1%-kal, azaz
4,3 milliard forinttal néttek az év elsd kilenc honapjaban a Digitalis Jolét Programhoz kapcsolédd tanacsaddi dijak, magasabb marketing
koltségek és fokozddd szponzoracids tevékenység miatt. Tovabba, a karbantartasi koltségek emelkedtek a régi és Uj generdcios IT
platformok parhuzamos (zemeltetése miatt, az irodabérleti dijak az Infopark eladasahoz kapcsoléddan novekedtek, mig néhany, helyi
modern kabel haldzat bérlete is tovabbi koltségeket okozott

= Az Egyéb miikodési bevételek 0,8 milliard forinttal csdkkentek az év harmadik negyedévében a magyarorszagi halézatépitésbdl realizalt
alacsonyabb bevételeknek, és egy, 2015 hasonld idészakdban Montenegrdoban tortént ingatlan értékesitésnek kdszonhetéen. Mindazonaltal,
2016 elsé kilenc hdnapjaban az egyéb mikddési bevételek 4,6 milliard forinttal néttek az Infopark és Origo eladasabdl szarmazo egyszeri,
mintegy 5,1 milliard forint profit hatasara

Az EBITDA 10,0%-kal, 53,8 milliard forintra n6tt 2016 harmadik negyedévében, mivel az alacsonyabb kozvetlen kéltségek ellensulyoztak a
bevételcsokkenést, nagyjabdl valtozatlan bruttd fedezetet eredményezve, mig a személyi jellegl raforditdsok jelentésen javultak a
létszamcsOkkentésnek és a kiszervezésnek kdszonhetd megtakaritas, valamint az alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatos koltségek miatt. A
magyarorszagi operacié javuld EBITDA-jat tamogatta a Macedodniaban elért magasabb eredmény, mig a montenegroi EBITDA negyedéves
dsszehasonlitasban mindéssze 3,8%-kal romlott. Az év elsé kilenc hdnapjaban 6,7%-kal nétt az EBITDA hasonlo tényezéknek, tovabba az egyéb
mUkodési bevételek kozétt elszamolt egyszeri nyereségeknek készénhetéen, melyek ellensilyoztak a magasabb egyéb mikoddési kéltségeket.

Az értékcsokkenési leiras 8,1%-kal, 29,9 milliard forintra nétt 2016 harmadik negyedévében, mig 3,5%-kal, 84,9 milliard forintra romlott az év
elsé kilenc honapjaban, mivel az Uj szamlazasi és integralt Ggyfélkapcsolat-menedzsment rendszerek aktivdlasa a magyarorszagi és a
montenegrdi operacional magasabb értékcsokkenési leirashoz vezetett

Az Adozott eredmény 28,8%-kal, 13,6 milliard forintra emelkedett a harmadik negyedévben a javuld EBITDA és nettd pénziigyi eredmény,
valamint alacsonyabb nyereségadé kovetkeztében. Eves 8sszehasonlitasban az elért eredmény 33,7%-kal javult az elsé kilenc hénapban.

= 2016 harmadik negyedévében a nett6 pénziigyi eredmény a 2015 harmadik negyedévi 7,1 milliard forintos veszteségrdl 6,8 milliard forintra
javult. A véltozas elsésorban a piaci kdrnyezet és a mérséklédd hitelallomany hatasara csdkkend atlagos kamatlabaknak, valamint a hitelek,
vevd és szallitdi allomany arfolyam-kilonbozetének koszonheté. Ezen javulast tompitotta a derivativ tranzakciokon elért nyereség
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csOkkenése. Az elsé kilenc hdnapban elért nettd pénzlgyi eredmény 19,3 milliard forint veszteségre javult, mely valtozast a derivativ ligyletek
valds értékelésén elért nyeresége is tamogatta

A nyereségado koltség 2,9%-kal csokkent negyedéves dsszehasonlitasban, mivel az energiaellatok jovedelemaddjaban tapasztalhatd
csOkkenés ellensulyozta az eredményndvekedés addhatasat. Ugyanakkor éves szinten a nyereségadd koltség 2015 elsé kilenc hdnapjarol
2016-ra 7,6%-kal nétt, melyhez az eredményndvekedés mellett a Stonebridge altal deklaralt osztalékhoz kapcsolddd forrasado is hozzajarult
2016 masodik negyedévében

A Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény negyedéves és éves Osszehasonlitasban egyarant csokkent, 1,2 milliard, illetve 2,2 milliard
forintra, mely valtozas a nemzetkdzi leanyvallalatoknal elért, alacsonyabb profitbdl kovetkezik

A nettd addssagallomany 6,4%-kal javult 2015 szeptemberéhez képest, illetve 2,6%-kal 2015 év végéhez viszonyitva, elérve igy a 398,7 milliard
forintot. Ekdzben a nett6é addssagrata (a netté adossagnak az 6sszes t6kére vetitett aranya) a 2015. decemberi 42,9%-rdl 41,6%-ra javult a
rovid- és hosszu lejaratl kotelezettségek mérséklédésének, valamint az idei évben javuld profit miatt emelkedd sajat téke allomanynak
koszonhetéen. A Magyar Telekom osztalékpolitikdjanak célja a nettd eladdsodottséagi ratat a 30%-40% kozotti tartomanyban tartani. Tekintve,
hogy az eladdsodottsagi rata csokkend palyan mozog, arra szamitunk, hogy a nettd eladdsodottsdgi rata a 30%-40%-o0s céltartomanyt az
elkovetkezd években el is fogja émi.

2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow

Millié forintban 2015.1-9.ho 2016.1-9.ho Valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 106 993 104473 (2520)
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (62 252) (60 828) 1424
Kivéve: Egyéb pénziigyi eszkdzok eladasa - nettd (15038) (7665) 7373
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow
korrigalva az egyéb pénzligyi eszkozok eladasénak nettd hatasaval (77 290) (68 493) 8797
Egyéb pénzigyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek (12792) (6175) 6617
Szabad cash flow 16911 29 805 12894
Egyéb pénzligyi eszkdzok eladdsa - nettd 15038 7665 (7373)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (23012) (23317) (305)
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (6369) (22 656) (16 287)
Sajat részvény visszavasarlas 0 (559) (559)
Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete (80) (86) (6)
Pénzeszk6zok valtozasa 2488 (9148) (11 636)

Szabad cash flow

Uszleti tevékenységbdl szérmazo cash flow

Az Uzleti tevékenységhdl szarmazd nettd cash flow 104,5 milliard forint volt 2016 elsé kilenc honapjaban szemben a 2015-6s azonos idészaki
107,0 milliard forinttal. Az 2,5 milliard forintos csékkenés mogott foként a kévetkezd okok hizddnak:

9,6 milliard forint pozitiv véltozas a 2016-0s magasabb EBITDA miatt 2015-h6z képest

18,2 milliard forint pozitiv hatas az aktiv miikddd téke valtozasaban, amely egyrészt az tizleti ligyfelek részére torténd energia szolgaltatasok E2-
hoz torténd atadasanak koszonhetd, masrészt a teljes mértékben térilt RI/IT kovetelések csokkenése okozta. Tovabba a részletfizetésre
torténé késziilék értékesités megvaltozott feltételeinek kdszonhetéen az ebbdl eredd kovetelések csdkkenése is hozzajarult ehhez a pozitiv
valtozashoz, amelyet a révidebb részletfizetési futamidé okozott

5,7 milliard forint pozitiv hatas az aktiv miikodo téke valtozasaban a végzddtetési dijak tulfizetésébdl addddan (a régi dij szerint fizettlink, de a
csokkentett dij szerint kdnyveltlik a kéltséget)

4.5 milliard forint negativ hatds a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok kisebb aranyl novekedésébdél addddan 2016 elsé kilenc
hénapjaban, mint 2015 hasonlé idészakaban

1 milliard forint negativ hatas a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok idei évi magasabb felhasznalasabdl adoddan

1 milliard forint pozitiv hatas az alacsonyabb adéfizetés miatt Maceddniaban 2016-ban, amelyet a 2015-ben jelentkezé tovabbi add befizetése
eredményezett az ado térvény valtozasainak kdvetkeztében, 2016-ban nem volt hasonld adofizetés

24 milliard forint negativ hatas a passziv miikodé téke valtozasaban, amely annak kdszonhetd, hogy az lizleti energia tigyfeleknek az energia
szolgaltatast 2016-t0l az erre a célra alapitott E2 Hungary vegyesvallalat kezdte meg, melynek kovetkeztében az energia szallitdi allomany
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2016-ban lecsokkent, masrészt az RI/IT projektekhez kapcsolddd szallitdi allomany kiegyenlitése okozta a valtozast. Emellett bizonyos nem
beruhazasokhoz kapcsolddd szallitok nagyobb mértékii kifizetése szintén negativ hatassal volt a cash flow-ra

= 6,7 milliard forint negativ hatas a passziv mikodé téke valtozasaban a végzddtetési dijak partnerek altali tilszamlazasabdl addddan (a régi dij
szerint szamlaztuk és térllt, de a csdkkentett dij szerint kdnyveltlik a bevételt)

= 4,3 millidrd forint pozitiv valtozas a fizetett kamatok csokkenése miatt, amely bizonyos hitelek refinanszirozasanak kovetkeztében kialakuld
kedvezdbb fizetési feltételeknek kdszonhetd

= 5,1 milliard forint negativ hatéas az Origo Zrt. és az Infopark éplilet értékesitése miatti nettd szamviteli eredménynek kdszénhetéen

Befektetési tevékenységre fordiitott cash flow korrigdlva az eqyéb pénziigyi eszkozok (vételének) / eladdsanak netto hatdsaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow -68,5 milliard forint volt 2016 els kilenc hénapjaban, szemben a 2015-6s azonos
id6szaki -77,3 milliard forinttal. A 8,8 milliard forintos alacsonyabb koltés magott féként a kovetkezd okok huzddnak:

= 7,8 milliard forint negativ hatas az alacsonyabb Capex kéltésnek kdszénhetéen 2016-ban, amely féként az djonnan megvasarolt montenegroi
frekvencia blokknak kdszdnhet6, amelyet némileg ellensulyozott az MT-Magyarorszag szegmens, 2015-0s azonos idészakhoz képesti
alacsonyabb Capex koltése

= 9,4 milliard forint negativ hatas a beruhazasi szallitoi kotelezettségek magasabb dsszegli kifizetése miatt 2016-ban

= 14,7 millidrd forint kevesebb Uzleti kombindcidkra forditott kifizetés hatds (a GTS Magyarorszag és kisebb Uletek akvizicidja miatt) 2016-ban,
mint 2015-ben

= 3,4 milliard forint pozitiv hatas az Origo Zrt. értékesitése kapcsan

= 7,9 milliard forint pozitiv hatas az Infopark épilet értékesitésének kdszonhetden

Egyeb pénziigyi kdtelezetiségek kifizetésére fordlitott Osszegek

Az egyéb pénzligyi kételezettségek fizetésére forditott 6sszegek a 2015-6s -12,8 milliard forintrél -6,2 milliard forintra csokkentek 2016-ban. Az
6,6 milliard forinttal alacsonyabb kifizetés mogétt az aldbbi okok hizodnak:

= 7,2 millidrd forint pozitiv hatds a meghosszabbitott fizetési hataridejl szallitdi kdtelezettségek pénziigyi kotelezettségként torténd kifizetésébol
adddoéan 2015 Q3-ban (melyeket 2014-ben ismertlink el pénzlgyi kotelezettségként a mérlegben). 2016-ban nem volt hasonlé jellegl
kifizetés.

= (0,6 milliard forint negativ hatas a misorszolgaltatdi dij kotelezettség torlesztése miatt 2016-ban, 2015 hasonlé idészakahoz képest

A szabad cash flow a 2015-6s 16,9 milliard forintrél 29,8 milliard forintra javult 2016-ban a fent emlitett okok kovetkeztében.

Egyéb pénziigyi eszkozok (beszerzése) / eladasa - nettd

Az egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladdsa nettd egyenlege 7,4 milliard forinttal csOkkent. A valtozas mogott féként a kovetkezd okok
huzodnak:

= 6 millidrd forinttal kevesebb pénzbedramlas fedezeti igyletekbdl 2016-ban, mint 2015-ben
= 7 milliard forinttal tobb készpénz kertilt lekétésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétekbe Maceddnidban 2016-ban
= 5,6 milliard forinttal kevesebb készpénz kerilt lekotésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétbe Montenegroban 2016-ban

Hitelek és egyéb kolcsonok (visszafizetése) / felvétele - nettod

Nem volt jelent6s vdltozds a hitelek és egyéb kolcsénok nettd visszafizetése/felvétele vonatkozdsaban 2016-ban, 2015 hasonlé idészakahoz
képest.

Részvényeseknek és nem iranyito részesedéseknek fizetett osztalék

A részvényeseknek és nem iranyitd részesedésnek fizetett osztalék ndvekedett 16,3 milliard forinttal, amely féleg a Magyar Telekom
tulajdonosanak és a kisebbségi tulajdonosai részére tortént osztalékfizetésnek kdszénhetd, ezzel szemben 2015-ben a Magyar Telekom nem
fizetett osztalékot.
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Sajat részvény visszavasarlas

A valtozas oka a Munkavallaloi Részvénytulajdonosi Programmal kapcsolatos sajat részvény visszavasarlas 2016. elsé kilenc honapjaban, mig
2015 ugyanezen idészakaban nem volt ilyen kifizetés.

Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete

A Pénzeszk6zok arfolyam kiilonbozetének valtozasa nem volt jelentés 2015 és 2016 azonos idészakanak vonatkozasaban.
A pénziigyi és mikodési statisztikak az alabbi weboldalon érhetéek el:
http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szereplé egyenlegek legjelentésebb véltozasai 2015. december 31. és 2016.szeptember 30. dsszehasonlitdsaban az
alabbi sorokon figyelheték meg:

= Pénzeszk®zOk és Egyéb rovid lejaratl pénziigyi eszk6zok

= Kovetelések

= Targyi eszkdzok

= |mmaterialis javak

= Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (révid és hosszu lejaratu rész)

= Kotelezettségek szallitok felé

=  Eredménytartalék

A Pénzeszkdzok konyv szerinti értéke 9,1 milliard forinttal és az Egyéb rovid lejaratl pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke 7,4 milliard forinttal
csOkkent 2015. december 31-r6l 2016. szeptember 30-ra. A csdkkenés legfébb oka a maceddn és a montenegroi leanyvallalatok kisebbségi
tulajdonosoknak torténé osztalékfizetése, illetve a montenegrdi lednyvallalat részére Uj frekvencia savok hasznalati jogosultsagért tortént kifizetés
dsszege. A Pénzeszkozok tovabbi valtozasairol részleteket a Cash flow kimutatas tartalmaz.

A Kovetelések konyv szerinti értéke 10,1 milliard forinttal csokkent 2015. december 31-rél 2016. szeptember 30-ra. A csokkenés legfébb oka az
Uzleti energia Ugyfelekkel szembeni kovetelések csokkenésébdl adddik. 2016. januar 146l az el6z6 évben erre a célra alapitott E2 Hungary
vegyesvallalat megkezdte a miikodését, igy ezen (igyfelek részére az energiaszolgaltatast. A valtozashoz hozzajarult az RI/IT projektek vevdivel
szembeni kdvetelések csdkkenése.

A Térgyi eszktdzok és immateridlis javak kényv szerinti értéke egyittesen 24 milliard forinttal csokkent 2015. december 31-r6l 2016. szeptember
30-ra. A csokkenés f6 oka, hogy az eszk6zok értékcsokkenése és selejtezése meghaladta a beruhazasokra forditott Gsszeget.

A Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé révid és hosszu lejaratu kotelezettség 21,1 milliard Ft-tal csokkent, 2015. december 31-rél
2016. szeptember 30-ra.A valtozas oka az DT-tél felvett hitelek torlesztése.

A Kotelezettségek szallitok felé 40,4 milliard forinttal csokkentek 2015. december 31-r6l 2016. szeptember 30-ra. A csdkkenés a beruhézasokhoz
és az RI/IT projektekhez kapcsolodd szallitoknak tortént kifizetések miatt kovetkezett be.

Az eredménytartalék 18,9 milliard forinttal névekedett 2015. december 31-rél 2016. szeptember 30-ra. A valtozast két tényez6 egylittes hatasa
okozta. A cégcsoport 2016-0s tevékenységébdl szarmazd a Tarsasag részvényeseire jutd eredmény 34,5 milliard forinttal ndvelte, mig a 2015. évi
eredmény utan deklaralt osztalék 15,6 millidrd forinttal csokkentette az eredménytartalék 6sszegét.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kévetkezett be jelentés valtozas 2015. december 31. és 2016. szeptember 30. kdzott. A kisebb
valtozasokra a Konszolidélt Cash flow kimutatas 2016. évi szamai valamint az elébbi, 2.1.2 Cash flow fejezetben taldlhaté tovabbi magyarazatok
adnak informéciét.

2.1.4 Tranzakcidk kapcsolt vallalkozasokkal

Nem volt jelentds valtozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciokban 2016 elsé félévében a legutolsd éves beszamoldt kdvetben.
2.1.5 Fiigg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fiigg6 kovetelések

Fligg6 kovetelés alatt olyan lehetséges eszkdzt értiink, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek |étezése még bizonytalan, nem a
Csoport irdnyitasa alatt allo jovébeli eseményektdl fligg. Ezek az eszkdzok nem jelennek meg a mérlegben.

A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kovetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak bearamlasa valdszinii és jelentds lenne.


http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek
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Fiiggé kotelezettségek

Ezekre az Ugyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszinlnek, hogy jelent6s kifizetésekre kerllne sor
ezekkel kapcsolatban, vagy a kotelezettség Osszege megfeleld megbizhatésaggal nem becsilhetd. A Csoportnak nincsenek olyan fliggé
kotelezettségei, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak kidramlasa valdszini és jelentds lenne.

Garanciak

A Magyar Telekom ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2015. december 31-i névértéken 11,3 millidrd Ft garanciat hivjanak le téle. Ezeket a
garancidkat magyar bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kotelezettségeinek biztositékaként. A Csoport
eddig eleget tett szerz6déses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovére nézve is. Kdvetkezésképp nem kerilt sor ilyen jellegl jelentés
garanciak lehivasara sem 2016-ban, sem 2015-ben, és varhatdan a jévében sem fog erre sor kerilni.

Elkotelezettségek

Az elkdtelezettségek jellegében és 6sszegében nem tértént jelentés valtozas 2016-ban.

2.1.6 Jelent6sebb események

A negyedév vége (2016. szeptember 30.) és a ,Id6kozi jelentés” publikdlasa kdzott tortént barmely fontos eseményrél a Befektetdi Kapcsolatok
oldalunkon talalhat6 informacio:

http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozlemenyek

2.2. Szegmens riportok

A Magyar Telekom Uj jelentési strukturat vezetett be 2016 év elejétdél annak érdekében, hogy minden vezeti szinten tovabb egyszer(isitse a
vallalat mikodését. A Csoport Uj miikddési szegmensei MT-Magyarorszag, Maceddnia és Montenegré. Az MT-Magyarorszag szegmens magaba
foglalja a kordbbi Telekom Magyarorszag (lakossagi, valamint kis- és kozépvallalati Ugyfelek) és T-Systems Magyarorszagot (nagyvallalati
ugyfelek). A maceddn és montenegréi szegmensben nem tértént valtozas.

Az MT-Magyarorszdg szegmens Magyarorszag terliletén nyuljt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, infokommunikdcios és
rendszerintegracids szolgaltatast, kiskereskedelmi energiaszolgaltatast lakossagi és Uzleti Ggyfelek milliéinak a Telekom és T-Systems marka
alatt. A lakossdgi, valamint kis- és kozépvallalati Ugyfelek kiszolgaldsa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Gzleti Ugyfeleknek
(nagyvallalati és allami szektor) a T-Systems nyujt szolgéltatdsokat. Az MT-Magyarorszdg szegmens felelés a nagykereskedelmi mobil- és
vezetékes szolgdltatasokért is Magyarorszag terlletén, valamint stratégiai, az Gzletdgakat érinté menedzsment- és tdmogatd funkciot lat el,
beleértve a beszerzési, pénzlgyi, ingatlan-, szamviteli, add-, jogi, belsé ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb
kodzponti funkcidit. Ezen kivil ez a szegmens felel még a Bulgaridban és Romaniaban helyi vallalatoknak és tavkdzlési szolgaltatdknak nyujtott
nagykereskedelmi szolgaltatasokért. Csoport szintén jelen van a mobil- és vezetékes tavkozlési szolgaltatasok teljes skalajaval Maceddnidban és
Montenegrdban, mely két tovabbi miikddési szegmense a Csoportnak.

A kovetkezé tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informéaciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezetd Bizottsaga szamara rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informaciok kozott szamos olyan eredménymutaté szerepel,
amelyeket a teljesitményértékelésnél és az erbforrasok allokaciojanal vesznek figyelembe. Ezen tételek jellege és nagysaga évrél évre valtozik. A
vezetdség ugy gondolja, hogy a pénzigyi kimutatdsokban alkalmazott értékelési elvekkel és szamokkal leginkabb 0Osszhangban allo
szegmensmutatok a bevétel, az EBITDA, valamint a Capex.


http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozlemenyek

2.2.1 MT-Magyarorszag

Novekedés mobil késziilékértékesitésben és adatban, valtozatlan vezetékes és lassulé RI/IT

EGYUTT. VELED

2015. 2016. Valtozas  2015. 2016. Valtozas
millié forintban Valtozas Valtozas
3. negyedév 3. negyedév (%) 1-9 hd 1-9 hd (%)
Hangalapu bevételek' 36 603 35021  (1582) (4,3%) 110910 104761 (6149) (55%)
Nem hangalapu bevételek’ 17977 18533 556 3,1% 51374 54 426 3052 5,9%
Egyéb3 12594 16 894 4300 34,1% 38221 45538 7317 19,1%
Mobil bevételek 67174 70448 3274 4,9% 200505 204725 4220 2,1%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 11 862 10924 (938)  (7,9%) 36326 33720 (2606) (7,2%)
Szélessavu internet bevételek 10643 10671 28 0,3% 31731 32796 1 065 3,4%
TV bevételek 9255 9650 395 4,3% 27558 29 054 1496 5,4%
Egyéb* 11 568 11071 (497)  (4,3%) 32700 33945 1245 3,8%
Vezetékes bevételek 43 328 42316 (1012) (2,3%) 128315 129515 1200 0,9%
RI/IT bevételek 15370 14749 (621)  (4,0%) 45077 43005 (2072) (4,6%)
Energiaszolgaltatasbol szarmazd bevételek 9418 1459 (7959) (84,5%) 36 650 5262 (31388) (85,6%)
Bevételek dsszesen 135290 128972 (6318) (4,7%) 410547 382507 (28040) (6,8%)
Kozvetlen koltségek (46 758) (41234) 5524 11,8% (148865) (118989) 29876 20,1%
Brutté fedezet 88 532 87738 (794) (0,9%) 261682 263518 1836 0,7%
Téavkozlési ado (6.398) (5976) 422 6,6% (19110) (18276) 834 4,4%
Kozm(iado 0 0 0 na.  (7649) (7265) 384 5,0%
Egyéb miikodési koltségek (nettd) (42 115) (36 627) 5488 13,0% (115515) (106 646) 8 869 7,7%
EBITDA 40019 45135 5116 12,8% 119408 131331 11923 10,0%
Szegmens Capex 21117 19835 (1282) (6,1%) 53072 51072 (2000) (3,8%)
2015. 2016. altoza
Miikédési statisztikak - eléfizeték szama Valtozas
szeptember 30.  szeptember 30. (%)

Mobil tigyfelek szama 5482298 5301049 (3,3%)
Szerzédéses eldfizeték szama 56,0% 58,9% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1466 792 1437116 (2,0%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 983 865 1018564 3,5%
Osszes TV eléfizets 951 521 978 692 2,9%
Miikodési statisztikak - Egy eldfizetdre juté atlagos 2015. 2016. Valtozas ~ 2015. 2016.  Valtozas
arbevétel (forint) 3.negyedév 3.negyedév (%) 19hé6  1-9ho (%)
Egy mobil hang el6fizetére jutd atlagos arbevétel 3324 3354 0,9% 3295 3295  (0,09%)
Egy szerzédéses mobil hang eléfizetére jutd atlagos arbevétel 4993 4 882 (2,2%) 4999 4870 (2,6%)
Egy feltoltékartyas mobil hang tgyfélre jutd atlagos arbevétel 1206 1197 (0,8%) 1178 1130  (4,0%)
Egy vezetékes hang el&fizetére jutd atlagos arbevétel 2750 2533 (7,9%) 2736 2591  (5,3%)
Egy vezetékes internet eldfizetdre jutd atlagos arbevétel 3570 3521 (1,4%) 3598 3631 0,9%
Egy TV el6fizetére jutd atlagos arbevétel 3261 3302 1,2% 3258 3334 2,3%

"a hangalapu kiskereskedelmi és nagykereskedelmi bevételeket foglalja magéaba

? az adat- és SMS bevételeket foglalja magéba

% a készilékértékesités és egyéb bevételeket foglalja magaba
* a készilékértékesités, adat, nagykereskedelmi és egyéb bevételeket foglalja magaba
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Az Osszbevételek 4,7%-kal csokkentek 2016 harmadik negyedévében az el6z6 év hasonld idészakédhoz képest az MT-Magyarorszag
szegmensben (amely magaban foglalja a korabbi Telekom Magyarorszag és T-Systems Magyarorszag szegmenseket), elsésorban a lakossagi gaz
Uzletagbol valo kilépés, és a B2B energia dgazat E2 vegyesvallalatnak torténé atadasa miatt, ami alacsonyabb vezetékes és RI/IT bevételekkel
parosult. Ugyanakkor, a mobil bevételek néttek a magasabb készlilékértékesitésnek kdszonhetéen, amely magasabb szamu okostelefon,
valamint harmadik feles export eladasbdl fakad. A mobil szélessavi bevételek névekedése is hozzajarult a pozitiv valtozashoz. A RI/IT és az
energia (zletag hozzajarulasatdl eltekintve, az alaptevékenységhdl szarmazé bevételek 2,0%-kal javultak negyedéves Gsszehasonlitdsban. 2016
elsé kilenc hénapjaban a magyar telekommunikécids piacon tapasztalt jo teljesitmény ellenére az 6sszbevételek 6,8%-kal csokkentek éves
szinten az energia és RI/IT bevételek esése kovetkeztében.

= A mobil bevételek 4,9%-kal, 70,4 milliard forintra néttek 2015 harmadik negyedévéhez képest mivel a magasabb késziilékértékesités- és
mobil adat bevételek hatasat részben ellensulyoztak a fogyatkozd hangalapu bevételek. A mobil kiskereskedelmi piac viszonylag stabil
maradt a harmadik negyedévben, mig az (izleti mobil piacon nagyon erés arverseny alakult ki, mivel az atlagot messze meghaladé piaci
részesedéssel rendelkeziink a kis- és kdzép-vallalati, valamint a nagyvallalati szegmensben is. A mobil adat iranti igény kiemelt
fontossaganak koszonhetéen a feltdltékartyds Ugyfelek szerzédéses csomagok felé torténd migracioja folytatodott, és a szerzédéses
eléfizeték aranya elérte az 58,9%-ot 2016 harmadik negyedévében. Az atlagos bevétel a kartyas és elbfizetéses Ugyfelek tekintetében
kismértékben csokkent, de a dragabb csomagokba torténé atvandorlas az eléfizeték esetében 0,9%-kal magasabb ARPU-t eredményezett.
A korlatlan hang és SMS forgalmat kindlé dijcsomagok népszerlisége toretlen maradt, és a tarsasag folyatatta a négy szolgaltatast
Osszekapcsold Magenta 1 Ggyfélszam ndvelését a prémium szegmensben valo terjeszkedés érdekében. Az eléfizetdk tobb mint egyharmada
a korlatlan dijcsomagok elényeit élvezi, ami a percforgalom 5,2%-0s ndvekedését eredményezte

A mobil hangalapu bevételek 4,3%-kal csdkkentek negyedéves dsszehasonlitasban, mivel a teljes tigyfélszam csokkenését (féleg
az Uzleti szegmensben) és az alacsonyabb roaming bevételeket nem tudta ellensulyozni a kismértékben emelkedé ARPU és a
korlatlan csomagok novekvé Gigyfélbazisa, melyet a négy szolgaltatast integraltan kinald Magenta 1 ajanlatunk sikere is tamogatott

A mobil nem hangalapu bevételek 3,1%-kal 18,5 milliard forintra néttek negyedéves 6sszehasonlitadsban a mobil adatbevételek
novekedésének kdszonhetden, amelyet részben ellensulyozott az SMS bevételek kismérték(i csokkenése

Az egyéb bevételek negyedéves dsszehasonlitasban 34,1%-kal 16,9 milliard forintra emelkedtek 2016. harmadik negyedévben a
jelentésen megndvekedett magyarorszagi késziilék- és tartozékértékesités miatt, amely a magasabb okostelefon értékesitésnek, az
Uj iPhone 7 megjelenésének, és harmadik feles export értékesitésnek kdszonhetd

A mobil 6sszbevétel 2,1%-kal nétt 2016 els6 kilenc hdnapjaban, mivel a magasabb mobil adat és késziilékértékesités bevételeket
részben ellensulyozta az MTR vagas miatti alacsonyabb hangalapu bevétel az elsé negyedévben

= A vezetékes bevételek 2,3%-kal csdkkentek 2016 harmadik negyedévében az eléz6 év hasonld id6szakahoz képest mivel a névekvé TV
bevételeteket (amely az IPTV ajanlatainkra fektetett hangsulynak koszonhetd) ellensilyozta a hangalapu kiskereskedelmi és
készletértékesitési bevételek esése

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 7,9%-kal csokkentek negyedéves Osszehasonlitasban az alacsonyabb atlagos
vezetékes vonalszam és ARPU miatt mérséklédé eléfizetési bevételek kovetkeztében

A szélessavu internet bevételek stabilak maradtak az eléz6 év harmadik negyedévéhez képest mivel az ARPU mérsékelt
csokkenését ellensulyozta a kiskereskedelmi szélessavu Ugyfelek szamanak emelkedése. Az alacsonyabb ARPU a két legnagyobb
versenytarsunk, a Digi és a UPC altal gerjesztett erds lokdlis verseny kévetkezménye. Az év elsé kilenc honapjaban sikerilt az
ARPU-t ndvelniink a nagyobb adatcsomagok felé torténd sikeres terelés eredményeként, ami a magasabb Uigyfélbazissal egyutt
éves szinten 3,4%-0s emelkedést okozott a kiskereskedelmi szélessavu bevételeinkben

A TV bevételek 4,3%-kal néttek negyedéves szinten a magasabb lgyfélbazis és a névekvé ARPU eredményeként; az IPTV

kdszdnhetben (a szatellit TV el6fizet6i bazis csdkkenni kezdett)

Az egyéb vezetékes bevételek csokkentek 2016 harmadik negyedévében az Origo dekonszolidacidja és alacsonyabb
készllékértékesités bevételek kdvetkeztében. A magasabb ,Video on Demand” (VoD) hasznalatbdl szarmazd bevétel és a GTS
akvizicié hatasara 2016 elsé kilenc honapjaban emelkedtek a bevételek

Az elsé kilenc honapban a vezetékes bevételek 0,9%-kal néttek az elsé negyedéves GTS akvizicid hatds, a szélessavu internet és
TV el6fizet6i bazis ndvekedés eredményeként, amely javuld TV ARPU-val is parosult. A ndvekedést az alacsonyabb hangalapt
bevétel valamelyest mérsékelte

= ARI/IT bevételek 4,0%-kal cs6kkentek 2016 harmadik negyedévében a hazankba dramlé EU forrasok lehivasanak lelassulasa miatt

Jelent6s megbizasok a pénziigyi és kozmii szektorban

A brutto RI/IT fedezet 43,8%-ra nétt 2016 harmadik negyedévében az el6zé év azonos idészakaban elért 38,3%-hoz képest
annak kdszonhetden, hogy a stratégiai fokuszban tovabbra is a magas fedezettartalmu rendszerintegracios beruhazasok allnak

Kilenc hdnap 6sszehasonlitasa esetén a RI/IT bevételek 4,6%-kal csdkkentek
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: S 2015. 2016. Véltozas
Energia szolgaltatas "
szeptember 30. szeptember30. (%)
Aramszolgéltatasi helyek szama 107 566 93572 (13,0%)
Foldgaz-szolgaltatasi helyek szama 7999 256 (96,8%)

= Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 8,0 milliard forinttal csokkentek (84,5%-0s visszaesés) 2016 harmadik negyedévében
2015 hasonlo idészakahoz képest a lakossagi gaz (izletagbdl vald kilépés, valamint a B2B energia ligyfelek E2-nek torténd atadasa miatt

- Az lzleti (nem egyetemes) energia Ugyfeleket kiszolgald vegyesvallalat 2016. januar 1-jén kezdte meg mikodését

- Az dramszolgaltatasi helyek szama 14,0 ezerrel csokkent annak kovetkeztében, hogy a piaci kdrnyezet valtozasa miatt kisebb
hangsulyt helyeztlink a lakossagi &ramszolgaltatasra, és az tizleti tigyfeleket atadtuk az E2-nek

- Az dramszolgaltatasbol szarmazo bevételek 4,7 milliard forinttal cs6kkentek 2016 harmadik negyedévében az el6zé év hasonld
idészakahoz képest a magas koltés lzleti Ggyfélbazis E2-nek torténd atadasa kdvetkeztében

- A féldgaz-szolgaltatasi helyek szamanak hanyatlasa a 2015. augusztus 1-jén a lakossagi Uzletagbdl tortént kilépés, valamint a
nem egyetemes szolgaltatas vegyesvallalatba valé atadasa miatt kovetkezett be, és mintegy 3,3 milliard forinttal kevesebb bevételt
eredményezett negyedéves 6sszehasonlitasban

- 2016 elsd kilenc honapjaban az energiabol szarmazé 6sszbevétel 31,4 milliarddal cs6kkent 2015 azonos idészakahoz képest a
fent leirt okokbal

= 2016 harmadik negyedévében az EBITDA 12,8%-kal, 45,1 milliard forintra n6tt az alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatos koltségek, a
2014/2015-6s létszamleépitési programbdl fakadd megtakaritasok, valamint alacsonyabb egyéb mikddési koltségek és a tavkozlési ado
csOkkenése kovetkeztében

- A brutté fedezet nagyjabdl stabil maradt, mivel magasabb volt a RI/IT fedezeti rata és javult a kdvetelések értékvesztése, amely
hatdsokat a magasabb egyéb kdzvetlen koltségek (az alacsony fedezettartalmi késziilékértékesités novekedésének
eredményeként) ellensulyoztak

- Atavkozlési ado 0,4 milliard forinttal csokkent az alacsonyabb eléfizetdi szam és a telefonalasi szokasok valtozésa kovetkeztében

- A személyi jellegli raforditasok javultak a végkielégitéssel kapcsolatos koltségek hianya miatt (2015 harmadik negyedévben 4,2
milliard forintot tettek ki). Hozzajarultak a javulashoz a létszamleépitési programbdl szarmazé megtakaritasok is

- Az egyéb miikodési koltségek 3,7%-kal csokkentek alacsonyabb marketing koltségek és szponzoracids tevékenység miatt,
amelyek ellensulyoztak az Infopark értékesitését kdvetéen megndvekedett bérleti dijakat, a magasabb haldzat bérleti dijakat,
amelyek lokalis kabel halézatok bérletébdl fakadnak, magasabb karbantartasi koltségeket, valamint a szamlazasi, CRM és
vallalatiranyitasi rendszerekben régi és Uj generacios IT platformok parhuzamos lizemeltetése miatti koltségnovekedést

= A Capex 1,3 milliard forinttal csokkent 2016 harmadik negyedévében az eléz6 év hasonld idészakahoz képest elsésorban a Digitalis
Magyarorszdg tendereztetési folyamataban tapasztalt késés miatt. Ennek eredményeként a tervezettnél alacsonyabb lesz az EU éltal
tamogatott halozatok fejlesztésére szant beruhdzasaink dsszege 2016-ban. Az elsé kilenc hdnapban 2,0 milliard forinttal volt alacsonyabb a
Capex, mint 2015 elsé kilenc honapjaban.

Kitekintés: El6retekintve latunk a verseny- és szabalyozasi kérnyezetb6l fakado kockazatokat: varhatoan a Digi megjelenik a mobil piacon,
a feltoltokartyas piacon valtozasok zajlanak (2016. oktdberben erds verseny indult alacsonyabb feltoltGkartyas ajanlatok kovetkeztében,
amely a szerz6déses szegmensre is hatassal lehet; valamint a feltolt6kartyas szolgaltatasokat varhatéan kotelezé regisztracionak vetik ald),
tovabba a vallalati szegmensben folytatodhat az ar er6zié. Mindezek ellenére gy gondoljuk, hogy integralt szolgaltatoként eleget tudunk tenni
ezeknek a kihivasoknak a haztartasok dsszkiadasainak telekommunikaciora kéltétt aranyanak maximalizalasan keresztiil, amelyet a négy
szolgdltatast 6sszekapcsold Magenta 1 el6fizeték szamanak tovabbi ndvelésével, és a HSI (nagy sebességii internet) halézatunk
kihasznalasaval ériink el. Mostanra toébb mint 2,7 millid haztartasban elérhet a nagysebességl internet szolgaltatasunk, a penetracié adatok
nének, és a magasabb savszélességli csomagokra eléfizeték szama is emelkedik. Tovabba, a RI/IT piac varhatéan tovabb fog névekedni és
térekedni fogunk, hogy noveljiik a piaci részesedéslinket a magasabb fedezet tartalmu rendszerintegracid projektekre 6sszpontositva.



2.2.2 Macedonia

Novekvo EBITDA, tovabb javulé mobil piaci részesedés

EGYUTT. VELED

2015. 2016.

2016.

Altoz4 2015. Altoz4
millié forintban Viltozas ~ \0Zas Valtozas  \o0Z48
3.negyedév 3. negyedév (%) 19h6  1-9hé (%)
Hang alapu bevételek 5284 5000 (284) (5,4%) 14492 13784 (708) (4,9%)
Nem hang alapu bevételek 1481 1905 424 286% 4096 4870 774 18,9%
Egyéb 1265 1462 197 15,6% 3398 4176 778 22,9%
Mobil bevételek 6sszesen 8030 8 367 337 4,2% 21986 22 830 844 3,8%
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 1491 1353 (138) (9,3%) 4568 4153 (415) (9,1%)
Szélessavu internet bevételek 1349 1397 48 3,6% 3955 4225 270 6,8%
TV bevételek 787 765 (22) (2,8%) 2293 2237 (56) (2,4%)
Egyéb 1934 1584 (350) (18,1%) 5695 4988 (707) (12,4%)
Vezetékes bevételek 5561 5099 (462) (8,3%) 16511 15603 (908) (5,5%)
RI/IT bevételek 824 511 (313) (38,09%) 1350 1487 137 10,1%
Bevételek dsszesen 14 415 13977 (438) (3,0%) 39847 39920 73 0,2%
Kozvetlen koltségek (4 498) (3967) 531 11,8% (12055) (12483) (428) (3,6%)
Brutto fedezet 9917 10010 93 0,9% 27792 27437 (355) (1,3%)
Egyéb miikodési koltségek (nettd) (4081) (4 065) 16 04% (11932) (12954) (1022) (8,6%)
EBITDA 5836 5945 109 1,9% 15860 14483 (1377) (8,7%)
Szegmens Capex 3050 2278 (772) (25,3%) 4879 4 628 (251) (5,1%)
2015. 2016. jltoza
Miikédési statisztikak - eléfizetdk szama Valtozas
szeptember 30.  szeptember 30. (%)

Mobil tigyfelek szama 1234540 1280724 3,7%

Szerzédéses elbfizeték aranya az tigyfélbazisban 36,0% 39,3% n.a

Osszes vezetékes hang eléfizetd 226 653 219 564 (3,1%)

Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet el6fizetd 164 748 166 319 1,0%

Osszes TV eléfizetd 100 442 106 726 6,3%

Az év elsé felében megvaldsult bevétel forduldt és minddssze csekély EBITDA csokkenést kdvetéen (a végkielégitésekkel kapcsolatos koltségeket
figyelmen kivil hagyva) a harmadik negyedévben erés mobil piaci teljesitménynek lehettiink tanui, mely némileg ellensulyozta a gyengébb
vezetékes és RI/IT bevételeket, mintegy 3,0%-0s bevétel csdkkenést eredményezve.

= A mobil bevételek a harmadik egymast koveté negyedévben névekedtek. A harmadik negyedévben tapasztalt névekedés (4,2%-kal 2015
harmadik negyedévéhez viszonyitva) a nyari promociok sikerét, valamint a négy szolgaltatast dsszekapcsold Magenta 1 ajanlatunk
finomhangolasanak eredményét tiikrdzi, melyet az integralt vezetékes-mobil ajanlatok irdnti kereslet névekedését hivatott kihasznalni

- A novekedéshez elsésorban a bévilé mobil eléfizetdi bazis, valamint a szerzédéses eléfizeték magasabb ardnya jarult hozza;

utébbi az erre a szegmensre forditott kiemelt figyelmlnknek kdszonhetd. Tovabb emelkedett a mobil piacrészesedéslink, mar a
49%-ot is meghaladta, és 2016 szeptemberére tgyfeleink mintegy 39.3%-a havidijas eléfizetd volt az el6z6 évi 36.0%-hoz képest
A hang bevételek mérséklddését a feltdltékartyds szegmens csdkkenése, a Balkan roaming megallapodds miatt zsugorodo
roaming bevételek, valamint az OTT nyomads miatt hanyatlé nemzetkdzi forgalom okozta. Mindazonaltal, az atlagos ARPU-k
nagyjabdl valtozatlanok maradtak 2015 hasonlé idészakahoz képest

A nem hangalapu bevételek néttek (28,6%-kal 2015 harmadik negyedévhez képest) a mintegy 20%-kal magasabb mobil internet
Ggyfélbazisnak és a fokozddd hasznalatnak koszonhetéen, melyet részben ellensulyozott a SMS (izenetek szdmaban tortént
hanyatlas

Az Uj havidijas mobil portfolié is hozzajarult az értékesitett készllékek atlagaranak emelkedéséhez, melynek kdszénhetéen
jelentésen emelkedtek az egyéb mobil bevételek

Eves dsszehasonlitasban a mobil bevételek 3,8%-kal javultak 2015 elsé kilenc hdnapjahoz képest a fent leirt tényezék hataséara
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= A vezetékes bevételek csokkenése tovabb folytatddott (8,3%-kal 2015 harmadik negyedévhez képest), féként az alacsonyabb hangalapu
kiskereskedelmi és a nagykereskedelmi bevételek miatt

- Az alacsonyabb forgalmat és Ugyfélbazist tilkrozi a hangalapu kiskereskedelmi bevételek csékkenése, melyet részben ellensulyoz
a szélessavu internet bevételek emelkedése

- Az egyéb vezetékes bevételek csokkentek az alacsonyabb készilékek, mint TV és IT eszkdzOk értékesitése miatt, mig a
nagykereskedelmi bevételek csokkenését az alacsonyabb bejové nemzetkozi forgalom és arak okozzak

- 2016 elsé kilenc hdnapjaban a vezetékes bevételek 5,5%-kal csdkkentek 2015 hasonld id6szakahoz képest a harmadik
negyedévben is tapasztalt tényezOk hatasara

= A RI/IT bevételek jelentésen csokkentek (38,0%-kal) 2015 harmadik negyedévében egy témegkozlekedési projektnek kdszénhetd,
kivételesen magas bevételek kovetkeztében

- Az dllami szektorbdl érkezé megbizasokkal kapcsolatos névekvd bizonytalansag kockazatot jelent a RI/IT bevételekre nézve a
jovében
- A negyedévben tapasztalt nagymértéki csdkkenés ellenére éves 0sszehasonlitasban 10.1%-kal néttek a RI/IT bevételek 2015

hasonlé idészakahoz képest a személyre szabott megoldasokat nyujtd szolgaltatasokbdl szarmazé magasabb bevételeknek
kdszdnhetben

= Az EBITDA 1,9%-kal javult 2015 harmadik negyedévéhez képest a magasabb bruttd fedezetnek, személyi jellegli raforditasokon elért
megtakaritasoknak és magasabb egyéb miikodési bevételeknek kdszénhetden. Két éve ez az elsé alkalom, hogy az EBITDA javult

- Alacsonyabb 6sszekapcsolasi dijak és RI/IT szolgaltatdshoz kapcsolddd koltségek a mérséklddé forgalomnak és kevesebb ICT®
projektnek megfeleléen

- Egy, a kdzelmultban inditott behajtasi kampany eredményeképp javult a kévetelések értékvesztése, az egyéb mikodési koltségek
azonban romlottak a megnovekedett karbantartasi koltségek miatt, melyek ellensulyoztak a marketing kéltségeken és elektromos
aramfogyasztason elért megtakaritast

- Eves dsszehasonlitasban az EBITDA 8,7%-kal mérséklédott 2015 elsé kilenc hdnapjahoz képest az alacsonyabb bruttd fedezet és
a magasabb személyi jellegli raforditasok miatt, melyet a haldzat tervezés és karbantartas 20186. julius 1-ei hatallyal az Ericsson-nak
torténd kiszervezéséhez kapcsolddo egyszeri, végkielégitéssel kapcsolatos koltségek okoztak

= Negyedéves Osszehasonlitisban a Capex 25,3%-kal csokkent, elsésorban a mobil haldzat fejlesztésére forditott alacsonyabb
beruhazasnak kodszonhetben. 2016 elsé kilenc honapjaban a Capex 5,1%-kal, 4,6 milliard forintra csokkent a negyedévet is befolyasold
tényez6k hatasara, mely az FTTH-hoz kapcsolddo alacsonyabb Ggyfeleknek adott végberendezésekre koltétt Capex-szel parosult

Kitekintés: Maceddnidban a politikai kornyezet okozta kockazatok ellenére gy gondoljuk, hogy a bevételek stabilizalodasa és a koltség oldali
hatékonysag névelés fenntarthaté EBITDA trendfordulét eredményezhet a jévében.

® Information and Communication Technology
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EGYUTT. VELED

A koltséghatékonysagi fokuszunknak kdszonhetden az el6z6 negyedévekhez képest kisebb mértékii az EBITDA esés

milli6 forintban 2015. 2016. Valtozas Véltozas 2015. 2016. Valtozés Valtozas
3. negyedév 3. negyedév (%) 1-9 ho 1-9 ho (%)
Hang alapu bevételek 2338 2306 (32) (1,4%) 6218 6292 74 1,2%
Nem hang alapu bevételek 930 847 (83) (8,9%) 2663 2251 (412) (15,5%)
Egyéb 667 697 30 4,5% 1567 1637 70 4,5%
Mobil bevételek 6sszesen 3935 3850 (85) (2,2%) 10448 10180 (268) (2,6%)
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 1383 1103 (280) (20,2%) 4077 3438 (639) (15,7%)
Szélessavu internet bevételek 948 853 (95) (10,0%) 2720 2554 (166) (6,1%)
TV bevételek 583 572 (11) (1,9%) 1708 1750 42 2,5%
Egyéb 1001 895 (106) (10,6%) 2948 2639 (309) (10,5%)
Vezetékes bevételek 3915 3423 (492) (12,6%) 11453 10381 (1072) (9,4%)
RI/IT bevételek 587 476 (111) (18,9%) 1469 1127 (342) (23,3%)
Bevételek 6sszesen 8437 7749 (688) (8,2%) 23370 216388 (1682) (7,2%)
Kozvetlen koltségek (2603) (2117) 486 18,7% (6936) (6357) 579 8,3%
Brutto fedezet 5834 5632 (202) (3,5%) 16434 15331 (1103) (6,7%)
Egyéb mUikodési koltségek (nettod) (3000) (2907) 93 3,1% (8020)  (7941) 79 1,0%
EBITDA 2834 2725 (109) (3,8%) 8414 7390 (1024) (12,2%)
Szegmens Capex 686 10430 9744 n.m. 1990 12104 10114 n.m.
ebbdl Mobil frekvencia licensz 0 8 481 8 481 n.a. 0 8 481 8 481 n.a.
2015. 2016. Altoza
Miikédési statisztikak - eléfizetsk szama Valtozas
szeptember 30.  szeptember 30. (%)

Mobil igyfelek szama 360 000 368 595 2,4%

Szerz6édéses elbfizeték ardnya az tigyfélbazisban 42,5% 48,6% n.a

Osszes vezetékes hang eléfizetd 145758 136 821 (6,19%)

Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 94 364 88 769 (5,9%)

Osszes TV eléfizets 61 949 60177 (2,9%)

Az erbs versenybdl és szabalyozoi kornyezetbdl addédd nyomads tovabbra is érezheté minden fé bevételcsoporton. Az Gsszbevétel 8,2%-kal
csokkent 2016 harmadik negyedévben az el6zé év azonos idészakahoz képest.

= A mobil bevételek (2015 harmadik negyedévhez képest 2,2%-0s) visszaesése az OTT verseny miatti alacsonyabb hangalapu
nagykereskedelmi bevételeket, az alacsonyabb Balkan roaming ratakat, valamint a kisebb SMS forgalmat tikrozi. Ezeket részben
ellenstlyozta a magasabb mobil hangalapu kiskereskedelmi bevételek emelkedése, amely elsésorban a szerzédéses piacot érint6é pozitiv

fejleményeknek kdszonhetd

- Folytattuk a négy szolgaltatast dsszekapcsold Magenta 1 Ggyfélbéazisunk novelését, amely javitotta a teljesitménylinket és a
szerzédéses Ugyfélbazisban 17%:-o0s emelkedést okozott

- A nem hangalapu bevételek jelentésen estek, mivel az erés verseny miatt csdkkentek a mobil szélessavi csomagok arai, valamint
alacsonyabbak voltak az SMS bevételek

- 2016 els6 kilenc honapjaban a fenti okok miatt 2,6%-kal csdkkentek a mobil bevételek 2015 elsé kilenc honapjahoz képest

= A vezetékes bevételek tovabb mérséklédtek (2015 harmadik negyedévhez képest 12,6%-kal) a tovabbra is erés versenyhelyzetbdl és
szabalyozdi kornyezetbél adddd nyoméas miatt

- Akabel-TV versenytarsak 3Play csomagajanlatai a TV piacrésziink csokkenéséhez vezetett

- Avezetékes hang és internet bevételek csdkkentek a tovabbra is érezhetd szabalyozéi nyomas miatt
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- Az egyéb vezetékes bevételek mérséklddtek az alacsonyabb nagykereskedelmi bevételek miatt, amely ellensulyozta a vezetékes
készllékértékesitésbdl szarmazo magasabb bevételeket

- 2016 els6 kilenc hénapjaban a vezetékes bevételek 9,4%-kal mérséklédtek éves szinten a fenti okok miatt

= ARV/IT bevételek (2015 harmadik negyedévhez képest 18,9%-0s) csékkenése az ICT projektek eltérd dinamikajat tikrozi.

- 2016. elsé kilenc hénapban a RI/IT bevételek 23,3%-kal estek egy 2015-ben kivételesen magas bevételt eredményezé projekt
miatt (Porto Montenegrd)

= Bar 2016 elsd kilenc honapjaban 12,2%-kal csokkent az EBITDA az el6z4 év azonos idészakahoz, a harmadik negyedévben mindéssze
3,8%-kal elsésorban a koéltséghatékonysagi fokuszunknak kdszonhetéen, mivel az alacsonyabb bruttd fedezetet részben ellensulyozta a
személy jellegi raforditasokon realizalt megtakaritas

- Abrutté fedezet harmadik negyedéves csokkenése elsésorban az 6sszes bevétel 8,2%-o0s hanyatlasat tiikrézi, mely a minden zleti
tevékenységet érinté folyamatos versenypiaci nyomasra vezethetd vissza

- Aszemélyijellegl raforditasok csdkkentek, mivel a haldzat tervezés és karbantartas 2015 augusztusaban kiszervezésre kerdilt

= A Capex 9,7 milliard forinttal n6tt 2015 harmadik negyedévhez képest a frekvencia hasznalati jogosultsdg meghosszabbitasaért és az Uj
frekvencidk hasznalati jogosultsagaért fizetett egyszeri dij (6sszesen 8,5 milliard forint), valamint vezetékes beruhazasok kdvetkeztében.
2016 els6 kilenc hdnapjaban a Capex 12,1 milliard forintra nétt (10,1 milliard forinttal) a fent emlitett okok miatt

Kitekintés: Ugy gondoljuk, hogy a négy szolgéltatast sszekapcsold ajanlatunkkal felkésziilten tudunk a verseny és a szabalyozas kihivasaival
szembenézni, és j6 pozicionk kdvetkeztében tovabbra is megtartjuk erés részesedésiinket a vezetékes hangalapu piacon és noveljik mobil
el6fizetéink szamat. Tovabba, a frekvencia hasznalati jogosultsdgunk sikeres meghosszabbitasanak és Uj frekvencia blokkok elnyerésének
koszonhetéen a Crnogorski Telekom a versenytarsait megelézve képes lesz orszagos szinten teljes sebességl 4G haldzatot kiépiteni.
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3.  MELLEKLETEK

3.1.  Azidd6kozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6kozi pénzigyi beszamold) 6sszhangban készilt sszefoglald konszolidalt idékozi pénzigyi jelentés a 2015. december
31-ével végzddott év pénziigyi beszamoldjaval egylitt olvasando, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testilet (,IASB”) altal kibocsatott és az
Eurdpai Unio altal befogadott, Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint készlilt. A konszolidalt idékozi pénzligyi tajékoztatas
nem auditalt jelentés. A Magyar Telekom 2015. december 31-én végzddétt évre vonatkozo, a torvény dltal meghatarozott beszamoldit a Budapesti
Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nyUjtotta be Ezek a 2015.december 31-i beszamolok auditélva lettek és a kanywizsgaldi
jelentés korlatozas nélkuli.

A Csoport éltal kdvetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2015. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénzligyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi kivétellel.

2016. januar 1-jével a Csoport a kdvetkezd IFRS mddositast alkalmazta: IFRS 11 (médositott)

Az IFRS 11maddositasa kifejezetten el6irja minden, az IFRS 3 lzleti kombinacidkra vonatkozé elv alkalmazasat annak a felvasarlonak, aki olyan
kozosen ellendrzott tevékenységben szerez részesedést, ami lizleti tevékenységet képez. A médositott standard alkalmazésa a Csoport pénzUigyi
kimutatasait nem valtoztatta jelentésen, igy nem sziikséges a korabban bemutatott egyenlegeket Ujra megallapitani.
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3.2.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogd Eredménykimutatasok
(milli6 forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS bevételek
Késztilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Szélessavu internet bevételek

TV bevételek

Készilékértékesités arbevétele

Adatbevételek

Nagykereskedelmi bevétel

Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegrécid/Informaciotechnoldgiai bevételek
Energia szolgaltatasbdl szarmazo bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen kéltségek

Osszekapcsolasi dijak
SI/IT szolgaltatashoz kapcsolddo kéltségek
Energia szolgaltatashoz kapcsolddo kéltségek
Kovetelések értékvesztése
Egyéb kozvetlen koltségek

Kozvetlen koltségek

Brutto fedezet

Személyi jellegli raforditasok
Magyarorszagi kiilonaddk
Egyéb mukodési koltségek
Egyéb mikodési bevételek

EBITDA

Ertékesokkenési leiras

Mikodési eredmény

Nett6 pénzlgyi eredmény

Tarsult és kozos vezetés( vallalatokban lévé befektetések eredménye
Adodzas el6tti eredmény

Nyereségadd

Adodzott eredmény

Nemzetkdzi mlikddéshez kapcsolddo atvaltasi killénbozetek valtozasa
Eladasra tartott pénziigyi eszkdzok értékelési killonbdzete

Egyéb atfogd eredmény

Atfogé eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd eredmény

Nem iranyito részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyito részesedésekre jutd atfogo eredmény

Egy részvényre juto hozam és higitott hozam (forint)

2015. 3. negyedév 2016. 3. negyedév

(nem auditalt)

41040
3185
15625
4762
10227
4 266
79105

14736
12940
10625
1787
2769
5681
4164
52702

16 781
9418
158 006

(5923)
(10 441)
(9591)
(1 968)
(25 838)
(53761)

104 245

(25 293)
(6:398)
(25 000)

1374

48 928

(27 667)
21 261
(7 146)

0
14115
(3522)
10593

(753)
3
(750)

9843
9336
1257
10593
8842
1001
9843

8,96

(nem auditalt)

39208
3119
16 695
4590
14816
4231
82659

13380
12921
10987
1164
2560
5298
4442
50752

15736
1459
150 606

103 353

(19 695)
(5976)
(24 490)

614

53 806

(29 896)
23910
(6817)

(32)
17061
(3 420)
13 641

(2 342)
38
(2304)

11337
12 440
1201
13 641
10876
461
11337

11,95

valtozas

(1 832)
(66)
1070
(172)
4589
(35)
3554

(1 356)
(19)
362
(623)
(209)
(383)
278

(1950)

(1045)
(7959)
(7 400)

151
1417
8197

81

(3338)

6508

(892)

5598
422
510

(760)

4878

(2229)
2649
329
(32)
2946
102
3048

(1 589)
35
(1 554)

1494

3104
(56)
3048

2034
(540)
1494

valtozas
%

(4,5%)
(2,1%)

6,8%
(3,6%)
44,9%
(0,8%)
4,5%

(9,2%)
(0,1%)
3,4%
(34,9%)
(7,5%)
(6,7%)
6,7%
(3,7%)

(6,2%)
(84,5%)
(4,7%)

2,5%
13,6%
85,5%

4,1%

(12,9%)
12,1%

(0,9%)

22,1%
6,6%
2,0%

(55,3%)

10,0%

(8,1%)
12,5%
4,6%
n.a.
20,9%
2,9%
28,8%

(211,0%)
n.m.
(207,29%)

15,2%
33,2%
(4,5%)
28,8%
23,0%
(63,9%)
15,2%

33,4%
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3.3.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogd eredménykimutatas - éves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS
Készllékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Szélessavu kiskereskedelmi bevételek

TV bevételek

Készllékértékesités arbevétele

Adatbevételek kiskereskedelmi

Nagykereskedelmi bevétel

Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegracio/Informatika bevételek
Energia szolgaltatasbdl szarmazo bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak
SI/IT szolgaltatashoz kapcsolddd koltségek
Energia szolgaltatashoz kapcsolodo koltségek
Kovetelések értékvesztése
Egyéb kozvetlen koltségek

Kozvetlen koltségek

Brutté fedezet

Személyi jellegl raforditasok
Magyarorszagi kiilonadok
Egyéb miikodési koltségek
Egyéb miikédési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras

Miikodési eredmény

Nett6 pénzigyi eredmény

Tarsult és kdz0s vezetés( vallalatokban 1évé befektetések eredménye
Adodzas el6tti eredmény

Nyereségadd

Adodzott eredmény

Nemzetkdzi miikddéshez kapcsolddo atvaltasi kiilonbdzetek valtozasa
Eladdsra tartott pénziigyi eszkdzok értékelési kiildnbdzete
Egyéb atfogd eredmény

Atfogé eredmény
A Térsasag részvényeseire jutd eredmény

Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény

A Tarsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre juto atfogo eredmény

Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint)

2015.1-9. ho
(nem auditalt)

118727
12893
44 243
13889
31984
11180

232916

44 971
38 406
31559
5340
8066
15720
11934
155996

47 896
36 650
473 458

(18922)
(29 370)
(35473)

(6095)
(77 760)
(167 620)

305838

(69 525)

(26 759)

(69 834)
3851

143 571

(82 038)
61533
(22 575)

0
38958
(11514)
27 444

(893)
(25)
(918)

26526
24362

3082
27444
23879

2647
26526

23,37

2016.1-9. ho
(nem auditalt)

115975
8 862
48101
13 446
39 886
11444
237714

41311
39575
33041
4104
7829
16217
13151
155228

45619
5262
443 823

(16510)
(25 996)
(5131)
(6551)
(83 434)
(137 622)

306 201

(61772)
(25 541)
(74 124)

8 444

153 208

(84 873)
68 335

(19286)
46

49 095

(12393)
36702

(1 247)
27
(1 220)

35482
34 525

2177
36702
33721

1761
35482

33,13

valtozas valtozas
%

(2752) (2,3%)
(4 031) (31,3%)
3858 8,7%
(443) (3,29%)
7902 24,7%
264 2,4%
4798 2,1%
(3660) (8,19%)
1169 3,0%
1482 4,7%
(1236) (23,19%)
(237) (2,9%)
497 3,2%
1217 10,2%
(768) (0,5%)
(2277) (4,8%)
(31 388) (85,6%)
(29 635) (6,3%)
2412 12,7%
3374 11,5%
30342 85,5%
(456) (7,5%)
(5674) (7,3%)
29998 17,9%
363 0,1%
7753 11,2%
1218 4,6%
(4 290) (6,1%)
4593 119,3%
9637 6,7%
(2835) (3,5%)
6802 11,1%
3289 14,6%
46 n.a.
10137 26,0%
(879) (7,6%)
9258 33,7%
(354) (39,6%)
52 n.m.

(302) (32,9%)

8956 33,8%
10163 41,7%
(905) (29,4%)
9258 33,7%
9842 41,2%
(886) (33,5%)
8956 33,8%
9,76 41,8%




3.4. Konszolidalt Mérleg

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Mérlegek
(milli6 forintban)

ESZKOZOK
Forgdeszkozok

Pénzeszkdzok

Kovetelések

Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszk6zok
Nyereségado kovetelés

Készletek

Ertékesitésre kijeldlt eszkozok
Forgéeszkozok 6sszesen

Befektetett eszk6zok

Targyi eszkdzok
Immateridlis javak
Goodwill
Befektetések tarsult és kdzos vezetés( véllalatokban
Halasztott adé kévetelés
Egyéb hosszu lejaratt pénzligyi eszk6zok
Egyéb befektetett eszk6zok
Befektetett eszk6zok 6sszesen

Eszk6zok 6sszesen
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejarata kotelezettségek

Pénzuigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Egyéb pénzlgyi kételezettségek
Kotelezettségek szallitok felé

Nyereségado kotelezettség

Céltartalékok

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Ertékesitésre kijeldlt kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Hosszt lejaratu kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé
Egyéb pénzlgyi kételezettségek
Halasztott add kotelezettség
Céltartalékok
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek sszesen

Kotelezettségek sszesen
TOKE

Sajat toke
Jegyzett téke
To6ketartalékok
Sajat részvények
Eredménytartalék
Halmozott egyéb atfogd eredmény
Sajat toke 6sszesen
Nem iranyitd részesedések
Toke 6sszesen

Forrasok 6sszesen

2015. december 31. 2016. szeptember 30. valtozas  valtozas
(auditalt) (nem auditalt) %

17558 8410 (9148)  (52,1%)
162762 152654 (10108 (6,29%)
11052 3663 (7°389) (66,9%)
1356 2018 662 48,8%
12 665 13 462 797 6,3%
205393 180 207 (25 186) (12,3%)
4785 1857 (2 928) (61,2%)
210178 182 064 (28114)  (13,4%)
493 204 474162 (19042) (3,9%)
260909 255916 (4 993) (1,9%)
217935 218040 105 0,0%
1000 1046 46 4,6%
47 46 (1) (2,1%)
22 950 16993 (5957) (26,0%)
801 765 (36) (4,5%)
996 846 966 968 (29 878) (3,0%)
1207 024 1149032 (57 992) (4,8%)
136 906 90039 (46 867) (34,2%)
26 152 23021 (3131) (12,0%)
140182 99740 (40 442) (28,8%)
1399 1394 (5) (0,4%)
7185 3106 (4079) (56,8%)
39142 36 022 (3120) (8,0%)
350 966 253322 (97 644) (27,8%)
1217 0 (1217) n.a.
352183 253 322 (98861)  (28,1%)
220088 245 850 25762 11,7%
54 857 51821 (3036) (5,5%)
23813 27760 3947 16,6%
9907 9289 (618) (6,29%)
1245 1161 (84) (6,7%)
309910 335881 25971 8,4%
662 093 589 203 (72890)  (11,0%)
104 275 104 275 0 0,0%
27412 27 638 226 0,8%
(307) (834) (527)  (171,7%)
337014 355906 18 892 5,6%
31824 31020 (804) (2,5%)
500218 518 005 17 787 3,6%
44713 41824 (2 889) (6,59%)
544 931 559 829 14 898 2,7%
1207 024 1149032 (57 992) (4,8%)
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3.5. Konszolidalt Cash Flow

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2015.1-9. hé 2016.1-9. ho valtozas valtozas
(millio forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) %
Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow
Addzott eredmény 27444 36 702 9258 33,7%
Ertékcsokkenési leiras 82038 84873 2835 3,5%
Nyereségadd 11514 12 393 879 7,6%
Nettd pénziigyi eredmény 22575 19286 (3289) (14,6%)
Részesedés tarsult és kdzos vezetési vallalatok eredményébdl 0 (46) (46) n.a.
Forgoeszkézok valtozasa (13501) 13532 27033 n.m.
Céltartalékok valtozasa 567 (4 990) (5557) n.m.
Kotelezettségek valtozasa (forgdtdke tipusu) 9394 (25 606) (35000) n.m.
Fizetett nyereségadd (10099) (9115) 984 9,7%
Kapott osztalék 0 14 14 n.a.
Fizetett kamat és egyéb pénzigyi dijak (22 474) (17986) 4488 20,0%
Kapott kamat 749 499 (250) (33,4%)
Egyéb pénzmozgassal nem jard tételek (1214) (5083) (3869) (318,7%)
Uzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 106 993 104 473 (2 520) (2,4%)
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Beruhdzas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (59929) (67 804) (7875) (13,1%)
Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekciok (3754) (13070) (9316) (248,2%)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (16 428) (34) 16 394 99,8%
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 1815 0 (1815) (100,0%)
Egyéb pénzligyi eszkozok (beszerzése) / eladasa - nettd 15038 7665 (7373) (49,0%)
Tarsult- és kozos vezetés( vallalkozasban vasarolt részesedés 0 0 0 n.a.
Targyi eszkdzOk és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 1006 8931 7925 n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazd bevétel 0 3484 3484 n.a.
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (62 252) (60 828) 1424 2,3%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Részvényeseknek és nem iranyité részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (6.369) (22 656) (16 287) (255,7%)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (23012) (23317) (305) (1,3%)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (12792) (6175) 6617 51,7%
Sajat részvény visszavasarlas 0 (559) (559) n.a.
Pénziigyi tevékenységre forditott netté cash flow (42173) (52 707) (10534) (25,0%)
Pénzeszk6zok arfolyamkilénbdzete (80) (86) (6) (7,5%)
Pénzeszkozok valtozasa 2488 (9 148) (11 636) n.m.
Pénzeszk6zok az idészak elején 14 625 17558 2933 20,1%
Pénzeszkzok az id6szak végén 17113 8410 (8 703) (50,9%)
Pénzeszk6zok valtozasa 2488 (9 148) (11 636) n.m.
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EGYUTT. VELED

Konszolidalt Tékében bekovetkezett valtozasok
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3.7.  Arfolyam informaciok

EGYUTT.

VELED

Arfolyam 2015. 3. 2016. 3. Valtozas  2015.1-9. 2016.1-9.  Valtozas
negyedév  negyedév % hé hé %
HUF/EUR NYILO covoovvvieiiiseeeessessseeisesssssessssesesssssssnns 315.04 316.16 0.4% 314.89 31312 (0.6%)
HUF/EUR ZAr0 .oovvveveriessrissinsssssssisssssssssssssssssssssssssesssns 313.32 309.15 (1.3%) 313.32 309.15 (1.3%)
HUF/EUR kumulalt havi atlag 312.59 311.65 (0.3%) 308.70 312.54 1.2%
HUF/MKD NYItO cvovvvveierineiinsiinssinsisssssssissssssssssssssssssssssssnenes 5.11 512 0.2% 512 5.08 (0.8%)
HUF/MKD ZArQ ..ooveeeieeeeseesseessseesssessssesssssssssssssssssesseens 5.08 503 (1.0%) 5.08 503 (1.0%)
HUF/MKD kumulalt havi atlag 5.07 5.07 0.0% 5.01 5.07 1.2%
3.8.  Szegmens informaciok
millié forintban 2015. 3. negyedév  2016. 3. negyedév 2015.1-9. ho 2016. 1-9. ho
MT-Magyarorszag dsszbevétele 135290 128972 410 547 382 507
Ebbél Telekom Magyarorszag bevételei a tébbi szegmensté| (74) (66) (205) (198)
MT-Magyarorszag bevételei kiils6 tigyfelektdl 135216 128 906 410 342 382 309
Maceddnia dsszbevétele 14 415 13977 39 847 39920
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstdl (28) (18) (61) (51)
Macedonia bevételei kiilsé tigyfelektdl 14 387 13 959 39786 39 869
Montenegré 6sszbevétele 8437 7749 23370 21688
Ebbél Montenegré bevételei a tobbi szegmenstél (32) (8) (38) (43)
Montenegré bevételei kiils6 tigyfelektdl 8405 7741 23 332 21 645
Szegmensek konszolidalt dsszbevétele 158 008 150 606 473 460 443 823
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott (2) 0 (2) 0
A Csoport dsszbevétele 158 006 150 606 473 458 443 823
Szegmens eredmények (EBITDA)
MT-Magyarorszag 40019 45135 119 408 131 331
Maceddnia 5836 5945 15 860 14 483
Montenegro 2 834 2725 8414 7390
Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen 48 689 53 805 143 682 153 204
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozétt 239 1 (111) 4
A Csoport EBITDA-ja 6sszesen 48 928 53 806 143 571 153 208
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mflm B = EGYUTT. VELED

4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfeleld jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasainak
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacioba bevont véllalkozasainak helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzligyi év hatralevd
idészakat érint6 fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az |d6kozi pénzigyi jelentésrdl fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés nem készdil.

Christopher Mattheisen Szabd Janos
Vezérigazgatd, igazgatosagi tag Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2016. november 9.

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megéllapitasok, melyek nem mudltbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylinkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kellé mértéket meghaladé médon tamaszkodni. A jovére vonatkozd kijelentések azon idépontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét uj informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitstik, médositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hataséra
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegl megdllapitasoktdl. Az ilyen tényezoket tobbek kozétt a 2015. december 31-ével végzédott év pénzligyi
beszamoldjaval egyitt olvasando, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testtlet (,JASB”) éltal kibocsatott és az
Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetk6zi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével készilt.

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénzligyi teljesitménymutatdkat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA rata és nettd addssag mutatdkat. Ezek a nem-GAAP mutatok kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informaciokat. A nem-GAAP
pénziigyi teljesitménymutatdk nem azonosak sem az IFRS, sem més, dltalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy mas tarsaségok ezeket a
fogalmakat mas maodszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informacio talédlhaté a pro forma szamok Gsszeegyeztetése oldalon, amely
megtalalhato a Magyar Telekom Befektetéi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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