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|d6kdzi vezetdségi beszamold - 2009. elsd negyedéves eredmények
A recesszios hatasok ellenére fenntartjuk nyilvanos célkitlizéseinket

Budapest - 2009. majus 7. - A Magyar Telekom (Reuters: NYSE: MTA.N, BSE: MTEL.BU és Bloomberg: NYSE: MTA US,
BSE: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezetd tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette 2009. elsé negyedévre vonatkozo
Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénzligyi eredményeit.

FObb eredmények:

= A bevételek 2,0%-kal 159,4 milliard forintra (541,2 millié euréra) mérséklodtek 2009. elsé negyedévben 2008.
azonos idészakahoz képest. A bevételcsdkkenés oka elsésorban a vezetékes és mobil hang alapu bevételek
csokkenése Magyarorszagon, de a vezetékes internet bevételek is estek. Ezen csdkkenéseket részben ellensulyozta
a mobil internet, a rendszerintegracios és informaciotechnoldgiai, adat és TV szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek
novekedése, valamint a nemzetkdzi leanyvallalatok bevételeinek a forint gyengulésébdl addédd emelkedése.

= Az EBITDA 6,3%-kal 64,6 milliard forintra csokkent, az EBITDA rata 40,5% volt. A vizsgélattal kapcsolatos
koltségek (2009. elsé negyedévben 1,7 milliard forint, 2008. els6 negyedévben 1,5 milliard forint) valamint a
végkielégitéssel kapcsolatos koltségek és elhatarolasok (2009. elsé negyedévben 0,4 milliard forint, 2008. elsé
negyedévben 0,1 milliard forint), nélkil szamolva az EBITDA 5,6%-kal mérsékl6détt negyedéves szinten. Az EBITDA
rata ezen rendkiviili tételek nélkiil 41,8% volt 2009. els6 negyedévben, mig 2008. azonos id6szakaban 43,4%.
Ugyan az EBITDA csokkenésének egy részét a 2008. elsé negyedévben elszamolt ingatlan-értékesitésbél (a
MontMak eladéasébdl) szarmazd 1,3 milliard forint egyszeri nyereség magyardzza, emellett kedvezétlenil hat a
magyarorszagi recesszids gazdasagi kornyezet, amely az alacsony jovedelmezdségl bevételek aranyanak
névekedése altal felgyorsitja a bevétel 6sszetételének valtozasat.

= ATarsasag részvényeseire jutd eredmény (nettd eredmény) 2,9%-kal, 22,2 milliard forintrél (85,5 millié euroral) 21,5
milliard forintra (73,1 millié eurdéra) mérséklédott. A csokkenéshez az EBITDA mérséklédése mellett hozzajarult a
pénzlgyi koltségek novekedése is, amit részben ellensulyozott az értékcsdkkenési és amortizacids koltségek
csOkkenése és az alacsonyabb nyereségadd 2009. els6 negyedévben. A netté pénzlgyi kéltségek néttek a
hitelallomanyt terheld kamatok névekedése valamint a forint gyengtilése miatti arfolyamveszteségek kdvetkeztében.
Az értékcsbkkenési koltségek csokkentek, mivel 2008 soran szamos eszkdz hasznos élettartamat
meghosszabbitottdk. A nyereségadd csokkent, mivel az () maceddn adorendszer értelmében a maceddn
leanyvallalatunknal a netté eredmény osztalékként torténd kifizetéséig nem keril sor a tarsasagi és halasztott ado
elszamolasara.

= Az iizleti tevékenységbdl szarmazé nettd cash-flow 49,1 milliard forintrél 50,5 milliard forintra nétt. Az EBITDA
csokkenését és a nettd pénzigyi koltségek novekedését ellensulyozta a mikddétéke-igény csdkkenése és az
alacsonyabb fizetett nyereségado.

= A beruhazas targyi eszk6zokbe és immaterialis javakba (CAPEX) 7,1 milliard forinttal, 19,9 milliard forintra nétt
2009. elsé negyedévben elsésorban a szatellit TV elbfizetések novekedésének és az optikai haldzatépités
felgyorsitasanak kévetkeztében. A CAPEX teljes 6sszegébdl a Lakossagi Szolgaltatasok Uzletagra 7,9 milliard forint,
a Vallalati Szolgdltatasok Uzletagra 0,7 millidrd forint, a Csoport Kézpontra 0,3 milliard forint, a Technolégia
Uzletagra pedig 8,7 milliard forint jutott, valamint Maceddniaban 1,4 millidrd forintot, Montenegréban 0,8 milliard
forintot ért el.

= A nett6é adéssagallomany 238,7 milliard forintrél 217,8 milliard forintra csékkent 2009. marcius végére a 2008.
marcius végi szinthez képest. A nettd eladdsodottsagi rata (a nettd addssagnak a netté addssag + dsszes tékére
vetitett ardnya) is csokkent, 2009. marcius végén 24,8% volt.



Christopher Mattheisen, eln6k-vezérigazgat6 az eredményekkel kapcsolatban igy nyilatkozott: , Az e/sd negyedévben
nehéz helyzetben kellett helytdllnunk elsdsorban a vezetékes piacon fapasztalhato kiélezett verseny miatt, valamint a
romlo gazdasagi kdrmyezet kdvetkeztében, melynek hatdsai a Magyar Telekom valamennyi Uzletdgaban érezhetdek
voltak. A gazdasagi visszaesés hatdsa foként a hagyomanyos hangalapu szolgaltatasokban volt hangsulyos, keavezotlentil
befolydsolta a forgalom, az arszintek és az tgyfél-lemorzsolodds alakuldsat a lakossdagi és az uzleti szegmensben
egyarant, s igy a bevételek csckkentek. Azonban pozitiv jelek is mutatkoznak, kildndsen a TV, a mobil szélessav és az
Informédciotechnologiai 8s rendszerintegracios termékek kdrében. Tovdbbra is erds a kereslet a mult év novemberében
elinditott szatellit TV szolgdltatdsunk irdnt, ami elésegiti az IPTV értékesitések ndvelését is. Az elsd negyedévben fovabb
novekedett a mobil szélessavi lgyfelek szdma és emelkedtek a rendszerintegrdcios és informdciotechnologial
szolgaltatdsokbdl szarmazo bevételek is.

A tavalyi év sordn végrehajtott szervezeti vdltozdsok, ugy mint a szervezeti struktira egyszerdsitése, a markastruktira
erdsitése valamint versenyképesebb csomagok bevezetése, lehetdvé tették, hogy ezen kihivdsokkal sikeresen
nézhessiink szembe. Ebben az évben tovdbbi jelentds lépéseket tettink: megkezdtik az optikal szolgdltatdsok
kereskedelmi értekesitését, mikozben a magasabb savszélessegu csomagok mar a tovabbiejlesztett kabelhalozatunkrol is
elérhetdek. Ezzel parhuzamosan tovabb eqyszerdsitiiik termékkindlatunkat, hogy az még atlathatobb és vonzobb legyen
Ugyeleink szamara. A véaltozdsoknak kdszénhetden a Magyar Telekom hiteles 3Play szolgdltatoként torténd beazonositdsa
rohamosan novekszik.

Annak ellenére, hogy az idei évre vonatkozo célkitizéseink nyilvdnossdgra hozatala dta a kiilsé gazdasdgi kdrnyezet
Jelentdsen romlott. és feltetelezve, hogy a helyzet nem sulyosbodik tovabb, a kitizott céljainkat fenntartiuk. Az uj
kezdeményezéseinknek és a tdvkiziési szektor szezonalitdsanak kdszénhetden bizunk abban, hogy bevételi tervinket.
mely 1%-o0s csdkkenés éves szinten, teljesititik. EBITDA szinten a bevezetelt kbltségcsdkkentési intézkedések biztositiak,
hogy elériik az EBITDA terviinket, mely 1-2%-0s csckkenés az idei évben. CAPEX fekintetében is fenntartiuk a
célkitizeslinket, mely szerint az ezévi koltés abszolit szinten megegyezik az elozd évivel,”

Lakossagi Szolgaltatasok Uzletag (CBU)

A szegmensek kdzotti kiszlirések elétti bevételek 5,4%-kal 78,9 milliard forintra csokkentek 2009. elsé negyedévben az
el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az EBITDA 2,1%-kal mérséklddaétt, az EBITDA rata 59,0% volt az elsé negyedévben.
A CBU CAPEX koltése jelentés mértékben, 7,9 milliard forintra nétt, mivel emelkedett a szatellit TV és IPTV csatlakozasok
szama.

= A vezetékes bevételek 6,6%-kal mérséklédtek 2009. elsé negyedévben. A csdkkenés oka, hogy az erés6dé mobil
helyettesités miatt folyamatosan csékken az (igyfélszam, a forgalom és az atlagos tarifaszint, s ez a hangalapu
szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek visszaesését okozza. Ugyan a hagyomanyos réz vonalak lemorzsoldédasa az
els6 negyedévben magas maradt, ami egyértelmiien jelzi a haztartasok jovedelmi szintjének visszaesését, a VolP és
VoCable megoldasok felé torténd felgyorsult migracionak kdszonhetden azonban éves szinten 7,4%-ra mérséklodott
a hangalapu hozzaférések lemorzsdlodasa. Az internet bevételek is mérséklddtek a csokkend arak kovetkeztében,
bar a szélessavu Ugyfelek szama névekedett, és az ADSL értékesitések Uj lendliletet vettek. Tovabbra is erds a
kereslet a TV termékeink irant, marcius végére a TV el6fizet6k teljes szama meghaladta az 505 000-et. A ndvekedés
elsésorban az Ujonnan bevezetett szatellit TV szolgaltatasnak koszonhetd, de erésddott az IPTV iranti kereslet is.

= A mobil bevételek 4,5%-kal, 45,1 milliard forintra mérséklédtek az els6 negyedévben, mivel a forgalom és a
tarifaszintek egyarant kedvezétlen trendet mutattak, s jelentésen lelassult az ligyfélszam ndvekedése is. Az elsé
negyedévben csdkkent a penetracid Magyarorszagon a 2008. év végi szinthez képest, elsésorban az inaktiv tigyfelek
névekvé GtemU lemorzsolddasa valamint a dupla és tripla SIM kartyak lemondasa kovetkeztében. A T-Mobile igy is
novelte piaci részesedését, 2009. marcius végén a SIM kartydk szama alapjan mért piacrészesedése 44,2% volt. A
nem hangalapu szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek és a forgalom folytatédd novekedésének ellenére az ARPU
éves szinten 11,5%-kal csdkkent az alacsonyabb arszintek és a szabalyozdi hatasok kovetkeztében. A hangalapu
nagykereskedelmi bevételek tovabb mérséklédtek a mobil végzddtetési dijak 2009. januari Ujabb vagéasa
kovetkeztében, ugyanakkor csdkkentek a készlilékértékesitésbdl szarmazd bevételek is, mivel a gazdasagi
recesszioban az tigyfelek elhalasztjak a késziilékcseréket.



tatasok Uzletag (BBU)

A szegmensek kozotti kiszlirések el6tti bevételek 4,0%-kal 42,9 milliard forintra néttek, ugyanakkor az EBITDA 8,2%-kal
20,3 milliard forintra csdkkent, az EBITDA réta pedig 47,2% volt 2009. elsé negyedévben. Az EBITDA réata csdkkenésének
oka, hogy felgyorsult a bevételek 0Osszetételének véltozasa: noévekszik az alacsonyabb EBITDA rataju
informacidtechnoldgiai és rendszerintegracids szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek aranya, ugyanakkor felgyorsult a
magasabb jévedelmezdségl hagyomanyos szolgaltatasokbdl szarmazo bevételek csdkkenése.

Vallalati Szolga

= Avezetékes bevételek 4,8%-kal csokkentek elsésorban a mobil helyettesités miatt, mivel a Iényegesen alacsonyabb
atlagos mobil tarifaszintek a vezetékes forgalom és a vonalszdm csokkenéséhez vezettek. Ezenkivill a gazdasagi
visszaesés is kedvez6tlendl hatott a hangalapu bevételekre, a kulcsfontossagu vallalati Ggyfeleinknél végrehajtott
létszamcsOkkentések, racionalizalasi és koéltségcsdkkentési dontések kozvetlen hatassal voltak ezen cégek
tavkozlési kiadasaira.

= A mobil bevételek 4,5%-kal csokkentek. Az emlitett recesszids hatasok a vallalati Ggyfelek mobil koltéseire is
hasonld hatassal voltak, ezért az elsé negyedévben felgyorsult a lemorzsolddas és az étlagos tarifaszintek
csokkenése. A nem hangalapu szolgaltatdsok bevételei ugyan a mobil szélessav novekvé hasznalatanak
kdszonhetden gyorsan novekednek és mar a véllalati tigyfelek ARPU-jdnak 23,0%-4t teszik ki, az ARPU ennek
ellenére 17,2%-kal csdkkent az elsé negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

=  Arendszerintegracids és informaciétechnolégiai szolgaltatasokbol szarmazé bevételek 28,8%-kal néttek 2009.
elsé negyedévben az IQSYS magasabb outsourcing bevételeinek (elsésorban egy pénziigyi lizingként elszamolt
egyszeri eszkdzértékesités miatt) és a KFKI magasabb infrastruktira bevételeinek kdszénhetéen. A bevételek
novekedése igazolja az integralt megkdzelitésre és az ICT szolgaltatasok teljes skalajara épllé stratégiankat. Ezen a
terlileten ugyan a gazdasagi visszaesés nem volt jelentds hatassal az els6 negyedéves eredményekre, az év hatralévé
részében azonban a hatas valdszinlleg jobban érezhet6 lesz.

Macedodnia

Maceddniaban a bevételek 12,7%-kal néttek, az EBITDA pedig valtozatlan volt annak kdszdnhetben, hogy a magyar forint
gyengilt a macedon dénarhoz képest. Az arfolyamhatas nélkil szamolva (a forint atlagosan 12,8%-kal gyengiilt az
macedon dénarhoz képest az elsé negyedévben) a bevételek valtozatlanok voltak, az EBITDA pedig 11,2%-kal csokkent.
Az EBITDA rata 55,0% volt 2009. elsé negyedévben, az el6zé évi 61,9%-hoz képest. Az EBITDA és az EBITDA rata
nagymérték( csdkkenésének magyarazata, hogy 2008. elsé negyedévben 1,3 millidrd forint ingatlanértékesitésbdl (a
MontMak eladdsabdl) szarmazd nyereség kerdilt elszamolasra.

=  Avezetékes bevételek a helyi fizetéeszkozben szamolva 6,7%-kal csokkentek az alternativ és mobil szolgaltatoktol
szarmazd ndvekvé verseny miatt. A kiélezett versenyhelyzet valamint a kedvezétlen gazdasagi kérnyezet
kdvetkeztében megnétt az éves lemorzsolddasi rata és tovabb csokkent a kimené forgalom. Az internet és IPTV
el6fizeték szamanak névekedése részben ellensulyozni tudta a hangalapu bevételek csokkenését, és varhatoan a két
illetve harom szolgaltatast 6sszekapcsold csomagok bevezetése is elésegiti majd a lemorzsolddas csokkenését.

= A mobil bevételek a helyi fizetGeszkdzben szdmolva 7,7%-kal néttek annak kdszénhetéen, hogy nagymértékben
nétt az eldfizeték szama és javult az Uigyfélosszetétel. Ezen hatdsok ellenstlyozni tudtak, hogy a harmadik mobil
szolgéltatd 2007 évi piacralépését kovetd folyamatos tarifaszint-csdokkenés kovetkeztében az ARPU jelentds
mértékben esett.

Montenegro

Montenegrdéi leanyvallalatunk bevételei 4,8%-kal néttek az elsé negyedévben, az EBITDA pedig 17,6%-kal emelkedett. Az
erés arfolyamhatast kisz(irve (a forint atlagosan 12,9%-kal gyengilt az euréhoz képest 2009. elsé negyedévben 2008
azonos negyedévéhez viszonyitva) azonban a bevételek 7,1%-kal mérséklddtek, ugyanakkor az EBITDA 4,2%-kal nétt. Az
EBITDA rata az eléz6 év elsé negyedévi 30,5%-rél az idei év elsé negyedévére 34,2%-ra, mivel az alacsonyabb
készllékértékesitéshez kapcsolddo koltségek ellensulyoztak a bevételcsokkenést. Mind a késziiléktamogatasok értéke,
mind az eladott készllékek szama cskkent a mobil piacon az idei évben az el6z8 évhez képest, amikor a harmadik
mobilszolgaltatd piacra lépése miatt a verseny nagyon kiélezett volt.



= Avezetékes bevételek a helyi fizetéeszkdzben szamolva 8,4%-kal csdkkentek 2009. elsé negyedévben a hangalapu
kiskereskedelmi és nagykereskedelmi bevételek csokkenése kdvetkeztében, amit részben ellensulyozott az internet
és a TV bevételek ndvekedése. A hangalapu kiskereskedelmi bevételek csokkenésének oka a magas mobil
helyettesités, ami a harmadik mobil szolgaltatd montenegroi mobil piacralépését kovetéen erésodaott fel. A hangalapu
nagykereskedelmi bevételek csdokkenésének oka részben a mobil versenytars Promonte tranzit forgalmanak jelentds
csOkkenése, mivel 2008. aprilisban szerbiai forgalmat atiranyitotta. Az internet bevételek azonban jelentés
emelkedést mutattak annak kdszonhetéen, hogy jelentésen nétt az ADSL és IPTV ligyfelek szama.

= A mobil bevételek a helyi fizetéeszkozben szamolva 5,4%-kal csokkentek 2009. elsé negyedévben. Az igyfélszam
jelentés ndvekedése nem tudta ellensulyozni a harmadik mobil szolgdltatd 2007-es piacralépését kdvetd tarifaszint
és forgalom csokkenést. A kiskereskedelemi bevételek csokkenését részben ellensllyozta a nagykereskedelmi
bevételek ndvekedése, ami az SMS 6sszekapcsolasi dijak 2008. évi bevezetésének kdszonhetd.

Technolégia Uzletag (TBU)

A szegmensek kozotti kisz(irések elétti bevételek kismértékben 2,7%-kal 2,7 milliard forintra néttek, az EBITDA 7,3%-kal
-11,2 milliard forintra emelkedett. Mivel a Technoldgia Uzletdg a mobil és vezetékes halézat miikodéséért és fejlesztéséért
valamint az informatikai (izemeltetésésért felelds koltségkozpont, koltségei elsésorban személyi jellegli kiadasokbdl és
haldzati értékcsdkkenésbdl szarmaznak. A halézathoz kapcsoléddé beruhdzasok is a Technolégia Uzletagnal jelentkeznek.
A CAPEX koltés 15,6%-kal 8,7 milliard forintra nétt 2009. elsé negyedévben, elsésorban az optikai haldzat felgyorsitott
kiépitése és a kabel haldzat tovabbfejlesztése kdvetkeztében.

Csoport Kézpont

A szegmensek kozotti kisz(irések elétti bevételek 11,9%-kal 33,1 milliard forintra csokkentek. Az EBITDA -5,0 milliard
forintra csokkent az alacsonyabb ingatlan eladasokbdl szarmazd nyereség és a vizsgalattal kapcsolatos kéltségek
kismérték(i emelkedése miatt (2009. elsé negyedévben 1,7 milliard forintot, mig 2008. elsé negyedévben 1,5 milliard
forintot tettek ki a vizsgalattal kapcsolatos koltségek). A bevételcsdkkenés oka elsdsorban a nagykereskedelmi bevételek
mérséklédése, ami kiildndsen a mobil bevételekben érzékelhetd, mivel a mobil dsszekapcsolasi dijak év eleje 6ta 15%-kal
csOkkentek.

Mint azt a Magyar Telekom korabbi kdzleményeiben bejelentette, a 2005. évi pénziigyi jelentésiink auditalasa soran a PWC két olyan szerzédést talalt,
amelyek természete és Uzleti célja nem volt egyértelm(i. 2006 februarjdban a Téarsasag Audit Bizottsdga megbizta a White & Case-t (,a fliggetlen
vizsgélatot végzd”), mint flggetlen jogi tandcsaddt, hogy belsé vizsgalatot folytasson annak megallapitadsara, hogy a Tarsasdg ezen vagy egyéb
szerzédések alapjan végrehaijtott-e olyan kifizetéseket, amelyek esetlegesen az USA jogszabalyaiba (beleértve az Egyesiilt Allamok Kiilféldon Kifejtett
Korrupt Gyakorlatokrél szdl6 térvényét (FCPA)) vagy a Tarsasag belsé szabalyozasaiba Utkdznek. A belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag Audit
Bizottsaga tajékoztatta az Egyesiilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériumat (DOJ), az Egyestlt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeltigyeletét (SEC), valamint a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét.

Az éltala begydijtétt iratok és egyéb bizonyitékok alapjan a White & Case elézetesen arra a kovetkeztetésre jutott, hogy okkal feltételezheté négy, 2005-
ben kotott tandcsaddi szerz6dés esetében, hogy azokat nem megfeleld céllal kotétték. Megallapitottak tovabba, hogy 2006-ban bizonyos munkavallalok
a vizsgalat szamara relevans bizonyitékokat semmisitettek meg. A White & Case talalt tébb olyan szerzédést is a macedon leanyvallalatunknal, amelyek
tovabbi vizsgalatot tehetnek szikségessé. 2007 februdrjdban az lgazgatdésagunk Ugy hatarozott, hogy ezen tovabbi szerzédéseket és minden
kapcsolddd vagy hasonldéan megkérddjelezhetd szerzédést vagy kifizetést is at kell tekinteni, és ezekre is kiterjesztette a vizsgalatot. 2008 majusaban a
flggetlen vizsgalatot végzok eljuttattdk a Tarsasaghoz ,A fliggetlen vizsgéalat maceddn szakaszara vonatkozd helyzetjelentést”. A White & Case a
helyzetjelentésben leirja - tobbek kozott -, hogy ,meggydézé bizonyiték van hat szerz6dés esetében arra, hogy azok létrejotte és/vagy teljesitése
torvénytelen jellegli”. Ezek a szerzédések a Tarsasag és/vagy annak leanyvallalatai altal egy Cipruson bejegyzett tanacsado tarsasaggal és/vagy annak
tagvallalataival Maceddnidban végzendé tandcsadéi, marketing, akvizicios atvilagitasi és/vagy lobbi tevékenységre kottettek 2004-2006 kozott. Ezen
szerzédések alapjan a Tarsasag és/vagy leanyvallalatai ¢sszesen 6,7 millié eurdt meghaladd 6sszeget fizettek ki. Az ezen szerz6désekre, valamint a
flggetlen vizsgalatot végzok altal beazonositott egyéb szerzédésekre és kapcsolddd kérdésekre irdnyuld fliggetlen vizsgélat tovabb folytatddik.
2007-ben Montenegro legfébb igyésze tajékoztatta montenegrdi leanyvallalatunk, a Crnogorski Telekom Igazgatdsagat azon déntésérél, amely szerint a
Montenegrdban zajlé figgetlen vizsgélat targyat képezd szerz6dések nem tartalmaznak olyan, blincselekményre utalé elemeket, amely Montenegréban
eljarast vonna maga utan.

A magyar hatoésagok sajat vizsgalatot inditottak a Tarsasag montenegréi tevékenységre vonatkozéan. A magyar Nemzeti Nyomozd Iroda (NNI) arrol
tajékoztatta a Tarsasdgot, hogy 2008. majus 20-an bincselekmény megallapitdsa nélkll megszintette a montenegroi szerzédésekre iranyuld
vizsgalatat.

2009. marcius 28-an a NNI tajékoztatta a Tarsasagot, hogy bejelentés alapjan nyomozast inditott a Magyar Telekom Csoport tagjai dltal kétott bizonyos
szerz6dések és egyéb Ugyek kapcsan folyamatban lévé belsé flggetlen vizsgalattal kapcsolatos kifizetések vonatkozasaban hiitlen kezelés gyanuja
miatt. Az NNI ezen kifizetésekre vonatkozé dokumentumokat és informéaciot kért a Tarsasagtol. A Tarsasag egyuttmikodik az NNI-vel a nyomozasban.

Az Egyestilt Allamok-beli hatésagok is sajat vizsgalatot inditottak a mi belsd vizsgalatunk targyat képezé tranzakcidk vonatkozasaban annak
megéllapitasara, hogy azok megsértették-e az Egyestilt Allamok jogszabalyait. A Maceddn Koztarsasag Beliigyminisztériuma tajékoztatast, valamint
dokumentumokat kért be macedon lednyvallalataink Macedoénidban folytatott beszerzési és osztalékfizetési tevékenységével kapcsolatban (az Egyestilt
Allamokban folyé és az NNI 4ltal folytatott vizsgalatokkal egyiitt: ,Hatosagi vizsgalatok”). 2007. soran az Egyesult Allamok hatésagai kibovitették
vizsgalatukat, a belsd vizsgalatot érinté Iépéseinkre és a belsd vizsgalattal kapcsolatos kdzzétételeinkre vonatkozd adatkérésekkel.



Az Audit Bizottsdg jogi tandcsaddjanak 2009. februar 27-én kildott levelében a DOJ kérte, hogy a belsé vizsgdlat lezardsa és a végsé jelentés
kibocsatasa el6tt az Audit Bizottsag minden ésszeriien indokolt vizsgélati eszkdzt haszndljon fel, ideértve a DOJ éltal az Audit Bizottsdg jogi tanacsadéja
szdmdra Ujabban azonositott kérdések kivizsgélasat. A DOJ tudja, hogy ezen Ujabb kérdések kivizsgaldsa késleltetheti a jelentés elkészitését. A DOJ
kérte tovabba, hogy az éltala torténd tovabbi értesitésig az Audit Bizottsdg tartézkodjon a végsé jelentés éatadasatél, mert a DOJ szerint ez
befolydsolhatna a DOJ 4ltal végzett vizsgalatot. A Tarsasdg, annak Igazgatdésaga és Audit Bizottsdga tovabbra is tAmogatja a belsé vizsgalatot, mivel a
hatdsagi vizsgalatok belsé vizsgalatok Utjan és egyéb modon torténd folyamatos tdmogatdsa és elésegitése mind a Tarsasdg mind a részvényesek
érdekét szolgalja. A februar 27-i levélben a DOJ kijelentette, hogy a belsé vizsgélat segiti és segitette a DOJ munkéjat és az egytttmiikodést figyelembe
fogja venni a jelen tigy esetleges DOJ altali peren kivili lezardsakor.

A Maceddén Koztarsasag Belligyminisztériumanak internetes oldalan 2008. december 10-én kozzétett sajtotajékoztatdrdl szold kivonat szerint a
Beltigyminisztérium Szervezett Biinozés Elleni Osztalya attette az iratokat a maceddniai Szervezett Blindzés és Korrupcié Elleni Ugyészséghez négy
személy elleni vademelés irdnti javaslattal, akik kdzll harman korabban a Magyar Telekom Csoport munkavallaldi voltak. A nyilvanos informacié alapjan
ezen személyekrél Ugy vélik, hogy a Makedonski Telekomnal betdltétt pozicidjukkal kapcsolatban elkdvették a “hivatallal és felhatalmazassal valé
visszaélés” blincselekményét a Chaptex Holdings Ltd.-vel kétott 6t tanacsadoi szerzédés 2005 és 2006 kozti idészakban térténé megkotésével, amely
szerz6édésekrol Ugy vélik, hogy azok alapjan nem volt szandék és sziikség ellenszolgéltatasra.

Nem tudjuk megitélni, hogy mikor zarulnak le a belsé és a jelenleg is zajlé Hatdsagi vizsgalatok, és hogy mi lesz azoknak a végsé kimenetele, illetve a
hatésa - ha lesz ilyen - a pénziigyi beszamoldinkra vagy m(ikédési eredményeinkre. Ugyanigy azt sem tudjuk megitéini, hogy ezeknek a vizsgalatoknak
milyen hatdsa lesz - amennyiben lesz - egymasra. A hatésagok blntet6 vagy polgari jogi szankciokat alkalmazhatnak vellink vagy leanyvallalatainkkal
szemben, beleértve a pénzblintetést is, illetve tovabbi valtoztatasokat kezdeményezhetnek az izleti tevékenységlink és a megfelel6ségi programunk
tekintetében.

A Magyar Telekomnal 2009 elsé negyedévében 1,7 mrd Ft koltség merdlt fel a vizsgélattal kapcsolatosan, mely a Csoportkdzpont egyéb miikodési
koltségei kozott szerepel.

A Magyar Telekomrol

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgaltatéja. A Magyar Telekom a telekommunikacids és
infokommunikaciés (ICT) szolgdltatasok teljes skaldjat nyujta, azaz hagyomanyos vezetékes és mobil telefonos,
adatéatviteli, nem hangalapu, informéciétechnoldgiai és rendszerintegracios szolgaltatasokat. A Tarsasdg tobbségi
részesedéssel rendelkezik Macedonia els6szamu vezetékes szolgaltatéjaban, a Makedonski Telekomban és
leanyvallalataban, a piacvezeté mobil szolgaltatd T-Mobile Macedodniaban. A Magyar Telekom tdbbségi részesedéssel
rendelkezik a Crnogorski Telekomban is. Ez a Csoport vezetékes, mobil és internet szolgaltatasokat nyujt Montenegréban.
A Magyar Telekom legnagyobb részvényese 2009. marcius 31-i allapot szerint 59,21%-kal a MagyarCom Holding GmbH,
amely a Deutsche Telekom AG tulajdona. A sajat téke 0,14%-a sajat részvény, mig a fennmaradd 40,65% nyilvanos
forgalomban van.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a
véleményiinkre és varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jévére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken
alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd mddon tdmaszkodni. A jovére vonatkozo kijelentések azon
idépontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Gj
informéaciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitstik, médositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések énmagukban rejl6é kockézatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényezé van, amelynek
hatasara a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eldretekinté jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezéket tobbek kozétt a 2007. december
31-én végzédatt évre vonatkozo, 20-F formatumu éves jelentéstink is részletezi, amelyet az Egyesilt Allamok Tézsde- és Ertékpapirfeliigyeletéhez, azaz a
U.S. Securities and Exchange Commissionhoz (SEC) nyijtottunk be.

A Magyar Telekom 2009. elsé negyedévi eredményeirdl részletesen a tarsasag honlapjan
(www.telekom.hu/befektetoknek/fooldal.vm) és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) olvashat.



MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt

IFRS Mérlegek

(millié forintban)

ESZKOZOK
Forgodeszkozok

Pénzeszkozok

Kovetelések

Egyéb rovid lejarata pénziigyi eszkozok
Nyereségado kiovetelés

Készletek

Ertékesitésre Kijelolt eszkozok

Forgoeszkozok osszesen
Befektetett eszkozok

Targyi eszkozok - netto

Immaterialis javak - netto

Befektetések tarsult és kozos vezetésii vallalatokban
Halasztott ad6 kovetelés

Egyéb hosszu lejarati pénziigyi eszkozok

Egyéb befektetett eszkozok

Befektetett eszkozok dsszesen
Eszkozok 6sszesen
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Kotelezettségek szallitok felé
Nyereségado kotelezettség
Céltartalékok
Egyéb rovid lejaratu kitelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen
Hosszu lejarati kotelezettségek
Pénziigyi kitelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Halasztott ad6 kotelezettség
Céltartalékok
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek

Hosszu lejarati kotelezettségek dsszesen

Kotelezettségek dsszesen

TOKE
Sajat toke
Jegyzett toke
Toéketartalék

Sajat részvények
Halmozott atértékelési kiilonbozet
Eredménytartalék
Sajat toke sszesen
Kisebbségi részesedések
Téke dsszesen

Forrasok ésszesen

2008.
december 31.
(nem auditalt)

20009.
marcius 31.
(nem auditalt)

66 680 68014
101 895 102 025
68 498 91 627
2676 4256
13291 11 500
1775 4767
254 815 282 189
543 689 558 837
337 692 338073
4136 605
1590 3604
26 094 28320
840 876
914 041 930 315
1168 856 1212 504
96 331 100 217
36623 35149
92 340 78 682
1697 2312
17235 13 487
37210 41306
281 436 271153
243 097 233 551
22910 21808
11071 13 963
9417 9742
583 975
287078 280 039
568514 551192
104 275 104 275
27379 27379
(1179) (1179)
5787 31546
401 001 422557
537263 584 578
63079 76734
600 342 661312
1168 856 1212 504

%
valtozas

2,0%
0,1%
33,8%
59,0%
(13,5%)
168,6%

10,7%

2,8%
0,1%
(85,4%)
126,7%
8,5%
43%

1,8%

3,7%

4,0%
4,0%)

(14,8%)
36,2%

(21,7%)
11,0%

(3,7%)

(3,9%)
(4,8%)
26,1%

3,5%
67,2%

(2,5%)

(3,0%)

0,0%
0,0%
0,0%

445,1%
5,4%
8,8%

21,6%
10,2%

3,7%



MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt

IFRS Eredménykimutatasok
(millié forintban)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Internet bevételek

Adatbevételek

TV bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek
Hang alapi kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Visitor bevételek
Nem hang alapi bevételek
Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb mobil bevételek
Mobil bevételek
Rendszerintegracié/Informatika bevételek
Osszes bevétel
Hang, adat és internet bevételekhez kapcsolédo kifizetések
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke
Ugynoki jutalékok és egyéb kozvetitett szolgaltatasok
Osszes bevételhez kapcsolodsé kifizetés
Személyi jellegii raforditasok
Ertékesokkenési leiras
Egyéb miikodési koltségek - netto
Miikodési koltségek osszesen
Miikodési eredmény
Nett6 pénziigyi eredmény
Részesedés tarsult vallalatok adézott eredményébol
Adézas el6tti eredmény
Nyereségado

Adézott eredmény

A Tarsasag részvényeseire juté eredmény (Eves eredmény)
Kisebbségi részesedésekre juté eredmény

2008.

2009.

marc. 31-ével végz6do 3 honap

(nem auditalt)

(nem auditalt)

37000 34155
5644 5054
15112 14199
7111 8176
4690 5442
1593 1373
3430 2403
74 580 70 802
47215 46 985
10 898 10 042
908 835
11951 13 053
4759 4052
1980 2074
77711 77 041
10 349 11 566
162 640 159 409
(19 187) (17 822)
9 749) (8563)
(10 839) (12 421)
(39 775) (38 806)
(23 053) (23 620)
(27 953) (24 786)
(30 877) (32 413)
(121 658) (119 625)
40 982 39 784
(7 980) (9742)
12 (176)
33014 29 866
(7 426) (5 463)
25588 24 403
22172 21 540
3416 2 863
25588 24 403

%
valtozas

(7,7%)
(10,5%)
(6,0%)
15,0%
16,0%
(13,8%)
(29,9%)

(5,1%)
(0,5%)
(7,9%)
(8,0%)

9,2%

(14,9%)

4,7%
(0,9%)
11,8%
(2,0%)
(7,1%)

(12,2%)
14,6%
(2,4%)

2,5%

(11,3%)

5,0%
1,7%)
(2,9%)

22,1%

9,5%)
(26,4%)
(4,6%)
(2,9%)

(16,2%)
(4,6%)



MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt

Cash-Flow Kimutatasok - IFRS
(millio forintban)

Uzleti tevékenységbdl szairmazé cash-flow

Adozott eredmény

Ertékesokkenési leiras és amortizacio
Nyereségado

Nett6 pénziigyi eredmény

Részesedés tarsult és kozos vezetésii vallalatok adézott eredményébol
Forgoeszkozok valtozasa

Kotelezettségek valtozasa

Fizetett nyereségado

Fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak

Kapott kamat

Uzleti tevékenységbdl szarmazé egyéb cash-flow

Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash-flow
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash-flow

Beruhazas targyi eszkozokbe és immaterialis javakba
Beruhazasi szallitok valtozasa és beruhazasi adékedvezmény
Egyéb pénziigyi eszkozok beszerzése / (eladasa) - netto
Leanyvallalat értékesitésébol szarmazo bevétel
Befektetett eszkozok értékesitésébol szairmazo bevétel

Befektetési tevékenységhdl szarmazé netté cash-flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé cash-flow

Részvényeseknek és kisebbségi részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék
Hitelek és egyéb kolcsonok torlesztése

Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé netté cash-flow
Pénzeszkozok arfolyamnyeresége
Pénzeszkozok valtozasa
Pénzeszkozok az idészak elején
Pénzeszkozok az idészak végén

Pénzeszkozok valtozasa

2008.

2009.

marc. 31-ével végz6do 3 hénap

(nem auditalt)

(nem auditalt)

25588 24 403
27953 24 786
7 426 5463

7 980 9742
(12) 176

(4 326) 612
(1 068) (1738)
(6 874) (5310)
(6 540) (6 549)
1394 2484
(2 405) (3533)
49116 50 536
(12 746) (19 864)
(19 403) (9 858)
22299 (11 660)
1270 0

2 464 503
(6 116) (40 879)
¢)) 0

(12 798) (14 103)
(12 799) (14 103)
1221 5780
31422 1334
47 666 66 680
79 088 68 014
31422 1334

%
valtozas

(4,6%)
(11,3%)
(26,4%)

22,1%

n.m.
n.m.

62,7%

(22,8%)
0,1%
78,2%
46,9%

2,9%

55,8%
(49,2%)
n.m.
(100,0%)
(79,6%)

568,4%

(100,0%)
10,2%

102%

373,4%

(95,8%)

39,9%

(14,0%)

(95,8%)



A miikodési statisztikak 6sszefoglaldja

CSOPORT 2008. marc. 31. [ 2009. marc. 31. | %-os valtozas

EBITDA rata 42,4% 40,5% n.a.
Miik6dési eredmény rata 25,2% 25,0% n.a.
Nyereség rata 13,6% 13,5% n.a.
Beruhazasok bevételhez viszonyitott aranya 7,8% 12,5% n.a.
Eszkézaranyos megtériilés 7,8% 7.2% n.a.
Sajat-t6ke ardnyos nyereség 16,8% 15,4% n.a.
Netté adossag 238.670 217.780 (8,8%)
Netto adésség | nettd adésség + 0sszes toke 28,1% 24,8% n.a.
Alkalmazottak szama (zaré létszam, redukalt fében) 10.897 10.656 (2,2%)

|Lakossagi Szolgaltatasok Uzletag

2008. marc. 31. | 2009. marc. 31. [ %-os valtozas |

Vezetékes szolgaltatasok

Hangszolgéltatasok

Osszes hangatviteli hozzaférés " 2.030.082 1.879.900 (7,4%)
Nyilvanos 18.249 15.746 (13,7%)
Osszes kimend forgalom (ezer percben) 994.214 867.493 (12,7%)
Egy hozzaférésre juté havi atlagos percforgalom (kimend) 162 169 4,3%
Egy hozzaférésre juté havi atlagos arbevétel (Ft) 3.721 3.628 (2,5%)
Adat termékek
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (becsiilt) @ 54% 54% n.a.
Kabel szélessavu piaci részesedés (becsiilt) ¥ 17% 18% n.a.
Kiskereskedelmi DSL eléfizetok szama 397.220 417.393 5,1%
Kabel szélessavu eléfizeték szama 110.194 135.645 23,1%
Osszes kiskereskedelmi szélessavu eléfizetd 507.414 553.038 9,0%
Egy szélessavu eléfizetore juté havi arbevétel (Ft) 5.416 4.680 (13,6%)
TV szolgaltatasok
Kabel TV el6fizetok szama 420.408 420.825 0,1%
Szatelit TV el6fizeték szama 0 47.144 n.a.
IPTV eléfizeték szama 12.883 37.530 191,3%
Osszes TV eléfizetd 433.291 505.499 16,7%
Egy TV eléfizetére juté havi arbevétel (Ft) 3.5622 3.452 (2,0%)
Mobil szolgaltatasok
Mobil penetracio @ 111,8% 120,8% n.a.
Mobil SIM piaci részesedés ¥ 43,9% 44,2% n.a.
El6fizetok szama 4.295.724 4.617.865 7,5%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 6sszes el6fizetén beliil 28,2% 29,9% n.a.
Egy eléfizetére juté havi forgalom percben 125 119 (4,8%)
Egy eléfizetére juté havi arbevétel (Ft) 3.377 2.987 (11,5%)
Egy szerzédéses el6fizetére juté havi arbevétel 7.271 6.503 (10,6%)
Egy kartyas eléfizetore juté havi arbevétel 1.857 1.520 (18,1%)
Teljes lemorzsolodas 16,7% 20,3% n.a.
Szerzdédéses eléfizeték lemorzsolédasa 12,5% 15,8% n.a.
Kartyas el6fizetok lemorzsolodasa 18,4% 22,2% n.a.
Nem hang alapu szolgaltatasok az egy el6fizetére juté havi
arbevételben 15,2% 16,5% n.a.
Egy uj el6fizetére juto atlagos ligyfélmegszerzési koltség (Ft) 6.958 8.037 15,5%
Mobil szélessavu el6fizetések szama n.a. 194.094 n.a.
Mobil szélessavu piacrészesedés @ n.a. 51,7% n.a.
Lakossagra vetitett beltéri 3G lefedettség n.a. 56,7% n.a.

[Vallalati Szolgaltatasok Uzletag

2008. marc. 31.

2009. marc. 31.

%-os valtozas

Vezetékes szolgaltatasok

Hangszolgaltatasok

Uzleti 115.801 107.296 (7,3%)
Bérelt vonalak (Flex-com 6sszekottetések) 6.947 5.744 (17,3%)
ISDN csatornak 295.526 284.282 (3,8%)
Osszes vonalszam 418.274 397.322 (5,0%)
Osszes kimend forgalom (ezer percben) 223.548 182.232 (18,5%)
Egy eléfizetdre juté havi atlagos forgalom percben (kimend) 212 192 (9,4%)
|Egy vezetékes hangvonalra jut6 havi rbevétel (Ft) 5.589 5.333 (4,6%)




Adat termékek
Bérelt vonali internet eléfizetok szama 629 613 (2,5%)
Kiskereskedelmi DSL elé6fizetok szama 30.681 31.780 3,6%
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok szama 195.629 188.939 (3,4%)
Osszes DSL csatlakozas 226.310 220.719 (2,5%)
|Egy kiskereskedelmi DSL eléfizetére juté havi arbevétel (Ft) 13.944 13.332 (4,4%)
Mobil szolgaltatasok
Eléfizetok szama 632.734 729.542 15,3%
Teljes lemorzsolédas 6,0% 9,6% n.a.
Egy eléfizetdre juté havi forgalom percben 325 334 2,8%
|Egy eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 7.944 6.575 (17,2%)
Mobil szélessavu eléfizetések szama n.a. 85.951 n.a.
Nem hang alapu szolgaltatasok az egy el6fizetére juté havi
arbevételben 19,2% 23,0% n.a.
|Egy uj eléfizetdre jutd atlagos ligyfélmegszerzési kéltség (Ft) 8.864 8.315 (6,2%)

[Macedénia

| 2008. marc. 31. | 2009. marc. 31. [ %-os valtozas |

Vezetékes szolgaltatasok

Hangszolgéltatasok
Vezetékes vonalst’.irl'jség 22,3% 20,1% n.a.
Osszes hangatviteli hozzaférés 457.593 408.259 (10,8%)
Nyilvanos 1.760 1.693 (3,8%)
Osszes kimend forgalom (ezer percben) 347.003 269.583 (22,3%)
Adat és TV szolgaltatasok
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (becsiilt) 82% 81% n.a.
Kiskereskedelmi DSL elé6fizetok szama 55.150 88.421 60,3%
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok szama 12.105 17.843 47,4%
Osszes DSL csatlakozas 67.255 106.264 58,0%
Kapcsolt vonali eléfizetok szama 12.477 4.225 (66,1%)
Bérelt vonali el6fizetok szama 184 203 10,3%
IPTV el6fizetdk szama 0 4.120 n.a.
Mobil szolgaltatasok
Mobil penetracié 96,3% 110,7% n.a.
T-Mobile Macedoénia piaci részesedése 60,8% 58,1% n.a.
Eléfizeték szama 1.224.345 1.352.485 10,5%
Szerzédéses iigyfelek hanyada az 6sszes el6fizetén beliil 24,6% 28,1% n.a.
|Egy eléfizetére juté havi forgalom percben 85 90 5,9%
|Egy eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 2.475 2.581 4,3%

[Montenegré

2008. marc. 31.

2009. marc. 31.

%-os valtozas

Vezetékes szolgaltatasok

Hangszolgéltatasok
Vezetékes vonalst’.irl'jség 30,1% 26,6% n.a.
Osszes hangatviteli hozzaférés 184.688 177.887 (3,7%)
Osszes kimend forgalom (ezer percben) 156.937 117.987 (24,8%)
Adat és TV szolgaltatasok

Kiskereskedelmi DSL elé6fizetok szama 24.091 40.949 70,0%

Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok szama 0 0 n.a.
Osszes DSL csatlakozas 24.091 40.949 70,0%
Kapcsolt vonali eléfizeték szama 25.952 13.493 (48,0%)
Bérelt vonali el6fizetok szama 152 185 21,7%
IPTV elé6fizetok szama 9.023 19.309 114,0%
Mobil szolgaltatasok
Mobil penetracié © 179,5% 175,8% n.a.
T-Mobile Crna Gora piaci részesedése @ 34,2% 34,7% n.a.
Eléfizetok szama 433.853 513.230 18,3%
Szerzédéses iigyfelek hanyada az 6sszes el6fizetén beliil 18,3% 17,7% n.a.
|Egy eléfizetére juté havi forgalom percben 98 89 (9,2%)
|Egy eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 2.740 2.500 (8,8%)

@ volP és VoCable hozzaférésekkel egyiitt
@ Magyar Telekom Nyrt.

@A Montenegréi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adat az utolsé harom honapban aktiv SIM kartyak szama alapjan.




I1d6kozi vezetdségi beszamolo -
A 2009. els6 negyedévi pénziigyi kimutatas elemzése

Arfolyam informaciok

Az eur6 19,2%-kal er6s6dott a forinttal szemben (a 2008. marcius 31-1 259,36 Ft/eurd
arfolyamrél a 2009. marcius 31-i 309,22 Ft/euré arfolyamra). Az atlagos Ft/eurd
arfolyam a 2008. elsé negyedévi 259,30-r61 2009 azonos iddszakara 294,57-re
novekedett.

Az USA dollér 42,2%-kal er6s6dott a forinttal szemben (a 2008. marcius 31-1 163,90
Ft/dollar arfolyamrol a 2009. marcius 31-1 233,00 Ft/dollar arfolyamra).

A forint atlagosan 12,8%-kal gyengiilt a macedéon dénarral szemben 2009 elsé
negyedévében 2008. azonos idészakahoz képest, amely macedon cégeink minden

bevétel-, illetve koltségsorara jelentds hatdssal volt.

Tanacsadoi szerzodések ligvében indult vizsgalat

Mint azt a Magyar Telekom korabbi kozleményeiben bejelentette, a 2005. évi
pénziigyi jelentésiink auditaldsa sordan a PwC két olyan szerz6dést talalt, amelyek
természete és lizleti célja nem volt egyértelmii. 2006 februdrjdban a Tarsasag Audit
Bizottsaga megbizta a White & Case-t (,,a fiiggetlen vizsgalatot végz4”), mint
fiiggetlen jogi tandcsadot, hogy belsé vizsgélatot folytasson annak megéllapitdsara,
hogy a Tarsasag ezen vagy egyéb szerzodések alapjan végrehajtott-e olyan
kifizetéseket, amelyek esetlegesen az USA jogszabalyaiba (beleértve az Egyesiilt
Allamok Kiilfoldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrol sz616 torvényét (,,FCPA”)) vagy
a Tarsasdg belsd szabalyozasaiba iitkoznek. A belsd vizsgalattal kapcsolatban a
Tarsasag Audit Bizottsiga tdjékoztatta az Egyesiilt Allamok Igazsagiigyi
Minisztériumat (,,DOJ”), az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeliigyeletét
(,,SEC”), valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét.

Az altala begylijtott iratok és egyéb bizonyitékok alapjan a White & Case elézetesen
arra a kovetkeztetésre jutott, hogy okkal feltételezhetd négy, 2005-ben kotott
tanacsadoi szerzodés esetében, hogy azokat nem megfeleld céllal kototték.
Megallapitottak tovabba, hogy 2006-ban bizonyos munkavallalok a vizsgélat szamara
relevans bizonyitékokat semmisitettek meg. A White & Case talalt tobb olyan
szerz6dést is a macedon lednyvallalatunknél, amelyek tovabbi vizsgélatot tehetnek
sziikségessé. 2007 februarjaban az Igazgatdsagunk ugy hatarozott, hogy ezen tovabbi
szerzddéseket és minden kapcsolodd vagy hasonléan megkérddjelezhetd szerzOdést
vagy kifizetést is at kell tekinteni, és ezekre is kiterjesztette a vizsgalatot. 2008
majusaban a fiiggetlen vizsgalatot végzok eljuttattdk a Tarsasdghoz ,,A fiiggetlen
vizsgélat macedon szakaszara vonatkoz6 helyzetjelentést”. A White & Case a
helyzetjelentésben leirja - tobbek kozott -, hogy ,,meggy6zd bizonyiték van hat
szerzddés esetében arra, hogy azok 1étrejotte és/vagy teljesitése torvénytelen jellegii”.
Ezek a szerzodések a Tarsasag és/vagy annak lednyvallalatai altal egy Cipruson
bejegyzett tandcsadod tdrsasdggal és/vagy annak tagvallalataival Maceddnidban
végzendd tandcsadoi, marketing, akvizicios atvilagitasi és/vagy lobbi tevékenységre
kottettek  2004-2006 kozott. Ezen szerzddések alapjan a Tarsasag és/vagy
lednyvallalatai 6sszesen 6,7 millié eur6t meghaladd Gsszeget fizettek ki. Az ezen
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szerzddésekre, valamint a filiggetlen vizsgalatot végzOk 4&ltal beazonositott egyéb
szerzddésekre ¢és kapcsolodd kérdésekre iranyuld filiggetlen vizsgalat tovabb
folytatodik.

2007-ben Montenegro legfobb ligyésze tijékoztatta montenegrdi lednyvallalatunk, a
Crnogorski Telekom Igazgatosagat azon dontésérdl, amely szerint a Montenegroban
zajlo fliggetlen vizsgéalat targyat képezd szerzddések nem tartalmaznak olyan,
blincselekményre utald elemeket, amely Montenegroban eljarast vonna maga utan.

A magyar hatdosdgok sajat vizsgalatot inditottak a Térsasdg montenegroi
tevékenységre vonatkozoéan. A magyar Nemzeti Nyomoz6 Iroda (,,NNI”) arrél
tdjékoztatta a Tarsasagot, hogy 2008. majus 20-an bilincselekmény megallapitasa
nélkiil megsziintette a montenegroi szerzOdésekre irdnyuld vizsgalatat.

2009. marcius 28-an a NNI tajékoztatta a Tarsasdgot, hogy bejelentés alapjan
nyomozast inditott a Magyar Telekom Csoport tagjai 4altal kotott bizonyos
szerzOdések ¢és egyéb ligyek kapcsan folyamatban 1évo belso fiiggetlen vizsgalattal
kapcsolatos kifizetések vonatkozasaban hiitlen kezelés gyanuja miatt. Az NNI ezen
kifizetésekre vonatkozo dokumentumokat és informaciot kért a Tarsasagtol. A
Tarsasag egytittmiikodik az NNI-vel a nyomozésban.

Az Egyesiilt Allamok-beli hatésagok is sajat vizsgalatot inditottak a mi bels6
vizsgalatunk targyat képezo tranzakciok vonatkozasaban annak megallapitasara, hogy
azok megsértették-e az Egyesiilt Allamok jogszabalyait. A Macedon Koztarsasag
Beliigyminisztériuma tajékoztatast, valamint dokumentumokat kért be macedon
leanyvallalataink  Macedonidban  folytatott  beszerzési és  osztalékfizetési
tevékenységével kapcsolatban (az Egyesiilt Allamokban folyd és az NNI altal
folytatott vizsgéalatokkal egyiitt: ,,Hatdsdgi vizsgalatok™). 2007. soran az Egyesiilt
Allamok hatosagai kibévitették vizsgalatukat, a belsé vizsgalatot érinté 1épéseinkre és
a belsd vizsgalattal kapcsolatos kozzétételeinkre vonatkozé adatkérésekkel.

Az Audit Bizottsag jogi tanacsadojanak 2009. februdr 27-én kiildott levelében a DOJ
kérte, hogy a belsd vizsgalat lezarasa és a végso jelentés kibocsatasa eldtt az Audit
Bizottsdg minden ésszeriien indokolt vizsgalati eszkozt hasznaljon fel, ideértve a DOJ
altal az Audit Bizottsag jogi tanacsaddja szamara Ujabban azonositott kérdések
kivizsgalasat. A DOJ tudja, hogy ezen Ujabb kérdések kivizsgalasa késleltetheti a
jelentés elkészitését. A DOJ kérte tovabba, hogy az altala torténd tovabbi értesitésig
az Audit Bizottsadg tartézkodjon a végsd jelentés atadasatol, mert a DOJ szerint ez
befolyasolhatnd a DOJ altal végzett vizsgalatot. A Tarsasag, annak Igazgatosaga és
Audit Bizottsaga tovabbra is tamogatja a belsd vizsgalatot, mivel a hatosagi
vizsgalatok belsd vizsgalatok Gtjan €s egyéb modon torténd folyamatos tAmogatéasa €s
elésegitése mind a Tarsasag, mind a részvényesek érdekét szolgalja. A februar 27-i
levélben a DOJ kijelentette, hogy a belsd vizsgalat segiti €s segitette a DOJ munkajat
¢s az egylittmiikodést figyelembe fogja venni a jelen ligy esetleges DOJ altali peren
kiviili lezarasakor.

A Macedon Koztarsasag Beliigyminisztériumanak internetes oldalan 2008. december
10-én kozzétett sajtotdjékoztatorol szold kivonat szerint a Belligyminisztérium
Szervezett Biin6zés Elleni Osztalya attette az iratokat a macedon Szervezett Biindzés
és Korrupcio Elleni Ugyészséghez négy személy elleni vademelés iranti javaslattal,
akik kozil harman kordbban a Magyar Telekom Csoport munkavallaloi voltak. A
nyilvanos informacié alapjan ezen személyekrdl ugy vélik, hogy a Makedonski
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Telekomnal betdltott poziciojukkal kapcsolatban elkovették a “hivatallal és
felhatalmazassal vald visszaélés” bilincselekményét a Chaptex Holdings Ltd.-vel
kotott 6t tandcsadoi szerzddés 2005 és 2006 kozti iddszakban torténd megkotésével,
amely szerzodésekrol ugy vélik, hogy azok alapjan nem volt szandék és sziikség
ellenszolgaltatésra.

Nem tudjuk megitélni, hogy mikor zarulnak le a belsd ¢€s a jelenleg is zajlé Hatdsagi
vizsgalatok, és hogy mi lesz azoknak a végsé kimenetele, illetve a hatasa - ha lesz
ilyen - a pénziigyi beszdmoloinkra vagy miikodési eredményeinkre. Ugyanigy azt sem
tudjuk megitélni, hogy ezeknek a vizsgalatoknak milyen hatasa lesz — amennyiben
lesz - egymasra. A hatdsagok biintetd vagy polgari jogi szankcidkat alkalmazhatnak
veliink vagy leanyvallalatainkkal szemben, beleértve a pénzbiintetést is, illetve
tovabbi valtoztatdsokat kezdeményezhetnek az iizleti tevékenységiink ¢és a
megfeleldségi programunk tekintetében.

A Magyar Telekomnal 2009 elsé negyedévében 1,7 mrd Ft koltség mertilt fel a
vizsgalattal kapcsolatosan, mely a Csoportkdzpont egyéb mitkddési koltségei kozott

szerepel.

Az uj szegmens struktiura

A Csoport 2009-t8] alkalmazza az IFRS 8 szabalyait, mely a Csoport szegmensek
szerinti bemutatasanak jelentds valtozasat eredményezte. A Csoport 2008 soran
atalakitotta azt a gyakorlatot, hogy a vezetd dontéshozok hogyan dontenek az
eroforrasok elosztasarol, ami kiilonbozik a Csoport IAS 14 szerint eddig jelentett
szegmenseitél. A 2008 soran kialakitott 0 struktira Magyarorszagon az iigyfél
szerinti szegmentalasra (lakossagi/vallalati tigyfelek) helyezi a hangsulyt, az
tigyfeleket kiszolgalo6 technologia (vezetékes/mobil) helyett.

A magyarorszagi Uj struktira a kdvetkezd:

e A Lakossagi Szolgaltatasok Uzletdg (,,CBU”) magdban foglalja mind a mobil,
mind a vezetékes lakossagi termékek és markak (T-Mobile és T-Home) teljes
korti marketing, értékesitési és ligyfélkapcsolati tevékenységét.

e A Villalati Szolgaltatasok Uzletag (,BBU”) a kiemelt iizleti partnerek (a
nagyvallalati ligyfélkor és kozszféra), valamint a kis- és kozépvallalati
tigyfélkor részére nyujt T-Systems, valamint T-Mobile markanév alatt mobil-
¢és vezetékes tavkozlési, valamint infokommunikacios és rendszerintegracios
szolgéltatasokat, amely magaba foglalja a marketing, értékesitési és
tigyfélkapcsolati tevékenységet.

e A Csoportkozpont (,,HQ”) felelés a nagykereskedelmi szolgéltatasokért,
tovabba ellatja a stratégiai és a tobb lizletagat érinté menedzsment-funkciokat
1s.

e A Miiszaki és Informatikai Teriilet (,,TBU”) felelés mind a mobil, mind a
vezetékes haldozatmikodtetési és halozatfejlesztési feladatokért, valamint az IT
menedzsment funkcidkért.

e Létrejott az Uj Uzleti Teriiletek és Uzletfejlesztési Uzletag (L, ABCD”), mely a
tartalom, média és egyéb, nem hozzaférési szolgaltatdsokat foglalja magaban,
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valamint az 0 uzleti teriiletek fejlesztéséért és az innovacids tevékenység
koordinalasaért felel. A csoport tobbi szegmenséhez viszonyitottan kis mérete
miatt az ABCD nem kertil 6nallé szegmensként bemutatésra.

Kiilfoldi tevékenység:

A vezetékes és mobil szolgéltatdsok integracidja mind Maceddnidban, mind pedig
Montenegréban megkezdddott. Miutan kisebb hangsuly kertilt a technologia szerinti
szegmentaciora, a macedon és montenegroi tevékenységek bemutatdsa orszagok
szerinti bontasban torténik.

A fentiekben emlitett szegmenseken tulmenden van néhany kisebb kiilfoldi
leanyvallalatunk, melyek egyetlen szegmensnek sem képezik részét és kis méretiik

miatt 6nalldéan sem keriilnek bemutatasra.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

A vezetékes szolgéltatasok hang alapu kiskereskedelmi bevételei 2009 els¢ harom
hoénapjaban 7,7%-kal csokkentek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, elsdsorban
az eldfizetési dijak, a kimend forgalom, valamint az emeltdijas €s egyéb értékndvelt
szolgéltatasok visszaesett bevételei miatt.

Az eldfizetési dijakbol szarmazod bevételek csokkenést mutattak a magyar vezetékes
szolgaltatasok alacsonyabb bevételei kovetkeztében, melyet a vezetékes eldfizetok
atlagos szamanak csokkenése okozott. A forint eurdval és macedon dénarral szembeni
jelentds gyengiilése pozitivan hatott az eldfizetési dijbevételek forintban kifejezett
értékére, annak ellenére, hogy az alacsonyabb eldfizetdi bazis hatdsara a Makedonski
Telekomnal és a T-Com Crna Gora-nal (“T-Com CG”) visszaestek a macedon
dénarban, illetve eurdéban szamitott bevételek.

A vezetékes szolgaltatasokbol szarmazo belfoldi kimend forgalmi bevételek 2009 elsé
negyedévében csokkentek az el6z6 év hasonld idészakahoz viszonyitva, elsdésorban az
elvesztett eldfizetdk, az alacsonyabb forgalom, valamint az er6s6dé verseny és a
mobilhelyettesités kovetkeztében mérséklodott atlagos percdijak kovetkezményeként
visszaesett magyarorszagi bevételek hatdsara. A Magyar Telekom Nyrt. szdmos
kedvezményt nyujt azon ligyfelei részére, akik valamely opcionalis dijcsomagjat
valasztottdk, melyek koziil a Felez6 és a Favorit dijcsomagok bizonyultak a
legnépszertibbnek 2009. marcius 31-én. Az atalanydijas csomagok aradnya 29,8% volt
a Magyar Telekom Nyrt. 6sszes eldfizetdi szamahoz viszonyitva 2009. marcius 31-én.
A Makedonski Telekom ¢és a T-Com Crna Gora eredeti pénznemben kifejezett
belfoldi kimend forgalmi bevételei szintén csokkentek, foként a mobil helyettesités
hatasara visszaesett forgalom miatt. Ezen csokkenéseket ellentételezte a kedvezd
arfolyammozgasok hatidsa, mely a belfoldi kimend forgalmi bevételek forintban
kifejezett értékét valtozatlan szinten tartotta.

A vezetékes szolgaltatasok nemzetkodzi kimend forgalmi bevétele szintén visszaesett,

elsdsorban a Magyar Telekom Nyrt. és a Makedonski Telekom alacsonyabb kimend
nemzetkozi percforgalma ¢és a lecsokkent vonalszam kovetkezményeként.
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Az emeltdijas és egyéb értéknovelt szolgéltatisok bevételei 2009 elsd harom
hoénapjaban csokkenést mutattak 2008 azonos iddszakdhoz képest, melynek oka
foként az emeltdijas szolgaltatasok (Tudakoz6, emeltdijas szamok, stb.) hasznalatanak
visszaesése a Magyar Telekom Nyrt. CBU és BBU esetében.

A vezetékes szolgaltatisok hang alapi nagykereskedelmi bevételei 2009 elso
negyedévében 10,5%-kal csokkentek 2008 azonos iddszakdhoz képest, mind a
belfoldi, mind a nemzetkozi bejovo forgalmi bevételek visszaesése miatt.

A vezetékes szolgaltatdsokbol szarmazo belfoldi bejovo forgalmi bevételek 2009.
marcius 31-ig csokkentek 2008 azonos idészakahoz képest. A Magyar Telekom Nyrt.
esetében az egyéb vezetékes belfoldi szolgaltatoktol szarmazod bejové forgalmi
bevételek foleg az alacsonyabb 0sszekapcsolasi dijak, valamint a visszaesett forgalom
miatt estek vissza. A mobil szolgaltatoktol szarmazo alacsonyabb bejovo forgalmi
bevétel a T-Com Crna Gora esetében a Promontétol (a legnagyobb mobil szolgéltaté a
montenegréi mobil piacon) szarmazo kisebb bevételt tiikkrozi a lecsokkent forgalom
miatt, mivel a Promonte 2008. januar végétdl kozvetleniil bonyolitja forgalmat a
Telekom Szerbidval. Ezen tGlmenden, a Promonte nemzetkozi kimend forgalmat is
Szerbian keresztiil bonyolitja 2008 aprilisatél. A csokkenéseket valamelyest
ellenstlyozta a Combridge magasabb bejovo belfoldi forgalmi bevétele, kdszonhetéen
a hang alapti nagykereskedelmi értékesités jelentds emelkedésének. A Magyar
Telekom Nyrt. mobil szolgéltatoktél szdrmazé magasabb bevételét elsdsorban a
mobilbdl nemzetkdzi iranyba tovabbitott forgalom emelkedése ¢és a kedvezd
arfolyamvaltozasok okoztak.

A vezetékes szolgaltatdsok nemzetkdzi bejovo forgalmi bevételei is visszaestek 2009
elsé harom honapjaban 2008 azonos iddszakédhoz viszonyitva. A T-Com Crna Gora
lecsokkent nemzetkozi bejovo forgalmi bevétele a Szerbiabol érkezd tranzitforgalom
megszinését mutatja, mivel 2008 aprilisaitol a Promonte ¢és a Telekom Szerbia
kozvetlen halozati osszekottetéssel rendelkezik. A Makedonski Telekom esetében a
nemzetkdzi bejové forgalmi bevételek mérséklodésének oka foként az atlagos
elszamoldarak csokkenése és a forgalom visszaesése, melyet részben ellentételezett a
magasabb MKD/SDR arfolyam. A forintban kifejezett csokkenéseket mérsékelte az
arfolyamvaltozasok kedvezd hatasa.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazé internet bevételek 2009 elsé negyedévében
14,2 mrd Ft-ra csokkentek a 2008. azonos idoszaki 15,1 mrd Ft-os bevételrol.
Magyarorszagon lelassult az ADSL csatlakozdsok szamanak a bdviilése, mig a
kabelnet eldfizetdi szam folyamatos emelkedést mutat az erds verseny jellemezte
piaci kornyezetben. A magyarorszagi DSL csatlakozdsok szama 638.112-re
emelkedett 2009. marcius 31-ére (az egy évvel korabbi 623.530-r6l), mig a kabelnet
elofizetok szama 23,1%-kal emelkedett az év soran, elérve a 135.645 elofizetot 2009.
marcius végén. 2009. marcius 31-én a Magyar Telekom Nyrt. 54%-os részesedéssel
rendelkezett a kiskereskedelmi DSL piacon ¢és 18%-os részesedéssel a kabel
sz¢lessavl piacon. A mennyiségi novekedés sem tudta teljes mértékben ellentételezni
a markavaltas kapcsan bevezetett alacsonyabb dijak hatasat. A keskenysavu internet
bevételek csokkenését a keskenysavi szolgaltatasok szélessavi szolgaltatasok felé
torténd migraciojabol adodo alacsonyabb keskenysavu eléfizetdi szam és alacsonyabb
forgalom 1idézte el6. A magyarorszagi alacsonyabb reklambevételek szintén
hozzajarultak az internet bevételek mérséklddéséhez. Az emlitett csokkenéseket
valamelyest ellenstlyozta a DSL csatlakozasok szdmanak jelentés emelkedése
kiilfoldi lednyvallalatainknal.
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Az adatbevételek 8,2 mrd Ft-ot tettek ki 2009 elsé harom honapjaban, a 2008. azonos
id6szaki 7,1 mrd Ft-tal szemben. A keskenysavl adattermékek feldl a szélessavu
termékek irdnydba tapasztalhaté folyamatos migraci6 kovetkezményeként a
sz¢élessavu adatbevételek novekedtek, mig a keskenysdva adatbevételek csokkentek
Magyarorszagon. A Makedonski Telekom magasabb szélessavii adatbevételét a
belfoldi bérelt vonali eléfizetok szdmanak emelkedése, valamint az 0 bérelt vonali
szerz6dések szamanak emelkedése indokolja. A T-Com Crna Gora magasabb
bevételei szintén hozzéjarultak a sz¢élessavl adatbevételek ndvekedéséhez.

A TV bevételek 5,4 mrd Ft-ot értek el 2009 els6 negyedévében, szemben a 2008.
azonos idoszaki 4,7 mrd Ft-tal. Az emelkedés 6 oka az IPTV bevételek novekedése,
koszonhetden az IPTV eldfizetéi szam boviilésének Magyarorszagon ¢és kiilfoldi
leanyvallalatainknal. Magyarorszagon a TV bevételek novekedéséhez a szatellit TV
2008. novemberi bevezetése is hozzajarult, melynek eldfizetdi bazisa elérte a 47.144
fot 2009. marcius 31-én. Az egy eldfizetdre jutd havi atlagos arbevétel csokkenése
kozel valtozatlan eldfizetdszdm mellett a kabel TV bevételek kis mértékii visszaesését
eredményezte 2009 els6 harom honapjaban, az el6z6 év azonos iddészakéhoz
viszonyitva.

A vezetékes szolgaltatasok berendezés- és késziilékértékesitési bevételei 2009.
marcius 31-ig 13,8%-o0s csokkenést mutattak 2008 azonos id6szakahoz viszonyitva. A
késziilekbérletbdl szarmazd bevételek mérséklddése a CBU esetében a bérelt
késziilékek szdmanak jelentds visszaesésével magyardzhaté. A csokkenést a
Makedonski Telekomnal egyrészt az ADSL modem-, személyi szamitogép- és
telefonkésziilék értékesitésbdl szarmazd alacsonyabb bevételek, masrészt a
kereskedelmi aruk ¢&s televiziokésziilékek értékesitésének ¢élénkiilése egyiittesen
okoztak. Ezeket a csokkenéseket részben ellentételezte a CBU magasabb berendezés-
¢és késziilekértékesitési bevétele, 0sszhangban a személyi szamitdégépek eladasanak
emelkedésével (LaptopNet kampany) 2009 els6 negyedévében.

A vezetékes szolgéltatasokbodl szarmazéd egyéb bevételek 2009 elsé negyedévében
29,9%-kal csokkentek az el6z0 év azonos iddszakahoz viszonyitva. Az egyéb
bevételek kozott taldlhatok az épitési, karbantartdsi, bérleti, nagykereskedelmi
infrastrukturalis szolgéltatdsok ¢és az egyéb tevékenységbdl szdrmazd bevételek. A
csokkenést részben az ABCD-nél a telefonkonyv kiadashoz kapcsolodd bevételek
alacsonyabb értéke, valamint a Combridge lecsokkent egyéb bevételei okoztak.

A mobil tavkozlési szolgaltatasok bevételei 2009. marcius 31-ig 77,0 mrd Ft-ot értek
el a 2008. azonos iddszaki 77,7 mrd Ft-os bevétellel szemben (0,9%-0s csokkenés). A
mobil bevételek enyhe csokkenését a Magyar Telekom mobil iizletaga, a T-Mobile
Magyarorszag alacsonyabb hang alapt, valamint késziilékértékesitési bevétele
eredményezte, melyet jorészt ellentételezett a T-Mobile Magyarorszdg nem hang
alapu szolgaltatasainak magasabb bevétele, tovabba kiilfoldi mobil leanyvallalataink
magasabb hang alapa bevétele, az arfolyamvaltozasok kedvezd hatasanak
kovetkezményeként.

A mobil tavkozlési szolgaltatasokon belill a hang alapu bevételek adjak a bevételek
legnagyobb részét, melyek értéke 2009 elsé harom honapjaban 57,9 mrd Ft. A T-
Mobile Magyarorszagnal a jelentds mértékli hang alapti nagykereskedelmi bevétel-
visszaesés a lecsokkent végzdodtetési dijak, mig a roaming bevételek csokkenése az
EU roaming dijakra vonatkoz6 szabalyozasanak hatasat tiikrozi. A folyamatosan
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emelkedd iigyfélszdm nem tudta teljes mértékben ellenstilyozni az erds verseny
okozta alacsonyabb percdijak és az alacsonyabb fajlagos forgalom miatti hang alapu
kiskereskedelmi bevétel-csokkenést. A kedvezd arfolyammozgasok mellett a
bevételek novekedésének oka a T-Mobile Macedonianal (,,T-Mobile MK”) a
megemelkedett atlagos ligyfélszam és a magasabb fajlagos forgalom 4ltal eldidézett
magasabb hang alapt kiskereskedelmi bevétel, melyet részben ellentételezett az
atlagos percdijak visszaesése és az alacsonyabb eldfizetési dijak.

A T-Mobile Magyarorszag fajlagos forgalma 2,0%-kal, a 2008. els6 negyedévi 150
percrdl 2009 azonos iddszakara 147 percre csokkent. A T-Mobile Magyarorszag egy
eldfizetdre jutd havi atlagos arbevétele 12,6%-kal, a 2008 elsd haromhavi 4.090 Ft-rol
2009 azonos iddszakara 3.573 Ft-ra csokkent, els6sorban az erds verseny miatti
alacsonyabb atlagos percdijak, valamint a lecsokkentett végzddtetési és roaming dijak
kovetkeztében.

Magyarorszagon a 100 lakosra juté mobil eléfizetészam 120,8-at ért el. A T-Mobile
Magyarorszagnak a SIM kartyak alapjan 44,2%-o0s piaci részesedése volt a szoros
versenyhelyzetben 1évé mobil piacon 2009. marcius 31-én. A T-Mobile Magyarorszag
eldfizetdi szama egy év alatt 8,5%-kal novekedett. A szerzddéses elofizetok aranya
2009. marcius 31-re kis mértékben nott, az el6z6 évi 37,4%-161 39,4%-ra.

A T-Mobile MK hang alapt kiskereskedelmi bevételeinek emelkedése a mobil
eléfizetOk magasabb atlagos szamabodl, valamint a magasabb fajlagos forgalombol
ered, melyet részben ellentételeztek az alacsonyabb tarifdk. A szerzédéses iligyfélbazis
jelentds boviilésébdl adoddan emelkedett az eldfizetési dijbevétel, melyet valamelyest
ellenstlyozott az eldfizetési dijak csokkenése. A T-Mobile MK eléfizetdinek szama
10,5%-kal 1.352.485-re novekedett 2009. marcius 31-ig. A T-Mobile MK fajlagos
forgalma 5,9%-kal, a 2008. els6 negyedévi 85 percrdl 2009 azonos iddszakéban 90
percre nott. A T-Mobile Crna Gora hang alapt kiskereskedelmi bevételeinek
kismértékli emelkedését a forint eurdval szembeni gyengiilése idézte eld.

A hang alapu nagykereskedelmi mobil bevétel 10,0 mrd Ft-ot ért el 2009 elsé
negyedévében, szemben a 2008 azonos iddszakanak 10,9 mrd Ft-javal. A T-Mobile
Magyarorszag alacsonyabb dsszekapcsolasi bevétele a 2009 januarjaban lecsokkentett
végzddtetési dijak kovetkezménye. Ezt a csokkenést csak részben ellensulyozta a T-
Mobile MK magasabb 6sszekapcsolasi bevétele a kedvezd arfolyamvaltozasoknak
koszonhetden. Ezen tilmenden a virtualis haldzati szolgaltatoktol (,,VNO™) szarmazo
magasabb nagykereskedelmi bevételek is hozzdjarultak a ndvekedéshez, amely a VIP-
pel a belfoldi roaming szolgéltatasra vonatkozo6 szerzédésen alapul. A novekedéseket
kis mértékben ellenstlyoztdk a 2008 augusztusatol alkalmazott alacsonyabb
Osszekapcsolési dijak. A T-Mobile Crna Gora esetében a ndvekedést foként a kedvezd
arfolyammozgas, valamint a megemelt Osszekapcsolasi dijak magyarazzak, melyet
valamelyest ellentételezett a forgalom visszaesése.

A nem hang alapu szolgaltatasok magasabb bevétele elsésorban a T-Mobile
Magyarorszag mobil internet altal gerjesztett, megemelkedett hozzaférési
bevételeinek koszonhetd, melyet részben ellentételezett az {izenetforgalombol
szarmazo bevételek mérséklddése. 2009 elsd negyedévében a nem hang alap
szolgaltatdsok mar 18,8%-0s hanyadot képviseltek az egy eldfizetdre jutd havi atlagos
arbevételen beliill. A T-Mobile Magyarorszag szélessavi mobil eldfizetdinek szama
280.045-6t tett ki 2009. marcius 31-én, ami 51,7%-0s részesedést jelent a mobil
szélessava  piacon. A T-Mobile MK bevétel-novekménye a magasabb
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eldfizetdszdmnak, tovabba a megndvekedett mobil internet- és tartalomszolgéltatas
hasznélatnak tudhato be.

A mobil szolgaltatasok berendezés- és késziilékértékesitési bevételei 2009 elsé harom
honapjaban az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest 14,9%-kal csokkentek, a
késziilékek alacsonyabb atlagos eladdsi arabol és az alacsonyabb szamu Uj
bekapcsolasbdl eredden a T-Mobile Magyarorszagnal. A T-Mobile Magyarorszag egy
uj eldfizetére jutd atlagos tigyfélmegszerzési koltsége 16,0%-kal, a 2008 elsd
haromhavi 7.178 Ft-r61 2009 azonos id6szakara 8.329 Ft-ra nétt.

A rendszerintegracios (SI) és informatikai (IT) szolgaltatasokbol szarmazé bevételek
11,6 mrd Ft-ra emelkedtek 2009 els6 negyedévében, szemben 2008 azonos
id6szakanak 10,3 mrd Ft-javal, koszonhetben a BBU magasabb outsourcing
bevételeinek (amely dontd részben egy pénziigyi lizinghez kapcsolédd egyszeri
eszkozeladasbol szarmazott), melyet részben ellentételezett az alkalmazési- ¢és
infrastrukturalis bevételek visszaesése.

Miikodési koltségek

A hang, adat és internet bevételekhez kapcsolddo kifizetések a 2008. elsé haromhavi
19,2 mrd Ft-ro6l 2009 azonos idészakara 17,8 mrd Ft-ra csokkentek. Magyarorszagon
az alacsonyabb kifizetéseket elsdsorban a 2009 januarjatol csokkentett végzodtetési
dijak ¢és a nagykereskedelmi roaming dijak csokkenése eredményezte. A
hangbevételekhez kapcsolddo kifizetések mérséklddését a T-Com Crna Gora esetében
az eredményezte, hogy a Promonte ¢és a Telekom Szerbia kozvetlen halozati
csatlakozast 1étesitett.

Az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke 2009 elsé negyedévében 8,6
mrd Ft volt szemben a 2008 azonos idoszaki 9,7 mrd Ft-tal. A csokkenést dontéen a
T-Mobile Magyarorszag alacsonyabb koltségei eredményezték, a késziilékek
alacsonyabb atlagos beszerzési aranak ¢és az 0j elofizetések alacsonyabb szdmanak
kovetkeztében, melyet részben ellenstlyozott a késziilék eladasi rata emelkedése. A
T-Mobile Crna Gora esetében az értékesitett berendezések beszerzési értékének
csOkkenését a késziilékeladas visszaesése okozta. Ezen csokkenéseket valamelyest
ellentételezte a T-Mobile MK esetében az értékesitett tavkozlési berendezések
beszerzési értékének emelkedése, az 1 eldfizetések magasabb szdmanak és a
késziilékek magasabb atlagos beszerzési aranak kovetkeztében.

Az {ligynoki jutalékok ¢és egyéb kozvetitett szolgaltatdsok koltségei novekedést
mutattak 2009 elsé negyedévében 2008 azonos iddszakdhoz viszonyitva, mely
elsésorban a BBU magasabb SI/IT bevételekhez kapcsolodd kifizetéseivel
magyarazhatd az SUIT bevételek ndvekedésével parhuzamosan 2009 elsé
negyedévében. A tartalom- ¢és TV bevételekhez kapcsolodo kifizetések novekedését
dontden a CBU altal a szatellit TV szolgéltatds kapcsan fizetett miisorszorasi- €és
jogdijak magyarazzak 2009-ben.

A személyi jellegii raforditasok 2009 els6é harom hénapjaban 23,6 mrd Ft-ot tettek ki,
szemben a 2008. azonos iddszaki 23,1 mrd Ft-tal (2,5%-0s novekedés). A kismértékii
novekedés oka egyrészt a T-Com Crna Gora személyi jellegli raforditasainak
emelkedése az atlagbérek novekedésének kovetkeztében, masrészt az atlagos
allomanyi létszam ¢és a bérek emelkedése nyomdn megndvekedett koltségek a T-
Mobile MK-nal és a Magyar Telekom Nyrt.-nél. A Magyar Telekom Nyrt. dlloményi
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1étszdma 2009 elsd negyedévében a bérelt munkaerd atvétele kovetkeztében nétt meg.
Ezen novekedéseket nagyban ellensulyozta az aktivalt személyi jellegli koltségek
emelkedése és az egyéb prémiumok ¢és jutalmak csékkenése a Magyar Telekom Nyrt.-
nél. A csoportszintii allomanyi létszam mérséklédése a 2008. marcius 31-i 10.897
forél a 2009. marcius 31-1 10.656 fore szintén ellenstlyozta a kdltségek ndvekedését.

2009 elsd negyedévében az értékcsokkenési leiras 11,3%-kal 24,8 mrd Ft-ra csokkent
a 2008. azonos iddszaki 28,0 mrd Ft-rol. A csokkenés elsésorban a 2008. soran,
szamos eszkoz esetében végrehajtott hasznos élettartam modositds miatt mutatkozik a
Magyar Telekom Nyrt.-nél.

A nettd egyéb miikodési koltség 9,4 mrd Ft anyag és karbantartasi koltséget, 8,7 mrd
Ft szolgaltatasokért fizetett dijat, 3,0 mrd Ft marketing koltséget, 4,0 mrd Ft adot és
egyéb illetéket, 2,6 mrd Ft tanacsadasi dijat, valamint 4,7 mrd Ft egyéb koltséget
tartalmaz 2009 els6é negyedévben. A nettd egyéb mikodési koltségek emelkedését
elsdsorban a Makedonski Telekom alacsonyabb egyéb miikddési bevétele okozta
2009-ben, mely a 100%-os tulajdondban 1évd lednyvallalata, a Montmak 2008.
februari értékesitésének koszonhetd. A HQ magasabb netté egyéb miikodési koltségei
az ¢épiletek értékesitésébdl szarmazd nyereség csokkenését tiikrozik 2009 elséd
negyedévében. A HQ esetén a magasabb energiadijak, illetve a tobb irodateriilet
bérlésébdl fakadd megemelkedett bérleti koltségek is hozzajarultak az egyéb
koltségek emelkedéséhez. A dijak és illetékek novekedése a Makedonski Telekomnal
a jogi ligyekkel kapcsolatban potlolagosan képzett céltartalékok értékét mutatja 2009
els6 harom honapjaban. Ezeket a novekedéseket részben ellentételezte a CBU
marketing koltségeinek jelentds visszaesése, mely visszafogottabb hirdetési
tevékenységet jelez 2009-ben. A TBU-ndl az anyag- és karbantartdsi koltségek,
valamint az egyéb szolgaltatdsokért fizetett dijak csokkenése szintén mérsékelte a
nettd egyéb miikodési koltségek emelkedését.

Miikodési eredmény

A miikodési eredményrata 2009 elsé harom honapjaban 25,0% volt, szemben a 2008.
azonos 1ddszaki 25,2%-kal, mivel mind a bevételek, mind pedig a miikodési koltségek
kozel azonos mértékben csokkentek (a valtozasok okait lasd fentebb).

Nett6 pénziigyi eredmény

2009 els6 negyedévében a nettd pénziigyi raforditdsok 9,7 mrd Ft-ot tettek ki,
szemben a 2008. azonos iddszaki 8,0 mrd Ft-tal. A nettd pénziigyi raforditasok
emelkedése els6sorban a forint eurdval szembeni gyengiilésének kovetkeztében
elszamolt jelentds nettd arfolyamveszteséggel magyarazhatd 2009 elsé negyedévében
a Magyar Telekom Nyrt.-nél. A magasabb atlagos kamatlab ¢és a hitelek magasabb
atlagos 4alloménya miatti megnovekedett kamatkdltség szintén emelkedést
eredményezett a nettdé pénziigyi raforditdsokban a Magyar Telekom Nyrt. esetében.
Ezeket a noOvekedéseket bizonyos mértékig ellentételezte a swap iigyletekhez
kapcsolodo jelentds arfolyamnyereség, tovabba a Magyar Telekom Nyrt. és a
macedon leanyvallalataink bankbetétallomanyahoz kapcsoloddan realizalt magasabb
kamatbevétel.

A nettd pénziigyi raforditds 4.0 mrd Ft nettdo arfolyamveszteséget, 8,5 mrd Ft
kamatkdltséget, 1,1 mrd Ft egyéb pénziigyi koltséget, valamint 3,9 mrd Ft kamat ¢&s
egyeb pénziigyi bevételt tartalmaz 2009 elsdé negyedévében.
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Részesedés tarsult vallalatok adozott eredményébol

A tarsult vallalatok eredményének csoportra jutd része 2009. marcius 31-ével
bezarolag minusz 176 millio Ft-ot ért el a 2008. azonos iddszaki 12 millio Ft-tal
szemben, az M-RTL alacsonyabb eredménye miatt.

Nyereségado

2009 elsé negyedévében a nyereségadd koltsége 5,5 mrd Ft-ra csokkent a 2008.
azonos id6szaki 7,4 mrd Ft-rol, amit az ad6térvény valtozasabol adéddan a macedon
adokoltség csokkenése, valamint az arfolyamvaltozas eredményezett.

Kisebbségi részesedésekre juté eredmény

2009 els6 negyedévében a kisebbségi részesedésekre jutdé eredmény 16,2%-kal, 2,9
mrd Ft-ra mérséklédott 2008 azonos iddszakahoz képest. A csokkenés elsdsorban a
Makedonski Telekom alacsonyabb eredményével indokolhat6, melyet részben

ellensulyozott a T-Mobile MK jobb teljesitménye.

A csoport mérlegének elemzése

Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkozok

Az egyéb rovid lejarata pénziigyi eszkozok alloméanya a 2008. december 31-1 68,5
mrd Ft-rol 2009. marcius 31-re 91,6 mrd Ft-ra emelkedett. A valtozast elsdsorban a
macedoén leanyvallalataink harom honapon tali bankbetét allomanyanak novekedése
eredményezte.

A csoport cash-flow-janak elemzése

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash-flow 50.536 milliéo Ft volt 2009 elsé
harom honapjaban, ezzel az el6z6 év azonos 1ddszakahoz képest 2,9%-kal novekedett.
A pénziram emelkedését elsdésorban az alacsonyabb miikodd toke igény €s a kapott
kamat magasabb Osszege eredményezte.

A befektetési tevékenységre forditott nettdo cash-flow 2009 elsé negyedévében 40.879
milli6 Ft-ot tett ki, szemben a 2008. azonos iddszaki 6.116 milli6 Ft-tal. A
pénzkiaramlés jelentds ndvekedését elsdsorban az egyéb pénziigyi eszkozok (révid
lejaratu betétek és pénziigyi kovetelések) véaltozasa okozta.

2009 els6 harom honapjaban a pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nettd cash-flow

minusz 14.103 milli6 Ft-ot tett ki, mig 2008 azonos id6szakaban minusz 12.799 milli6
Ft volt, mely a hitel torlesztés magasabb 0sszegével magyarazhaté 2009-ben.
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Az eredmények szegmensek szerinti elemzése

Az alabbiakban bemutatott szegmensek eredményének 6sszege nem egyenld a csoport
eredményeivel a koztiik tortént tranzakciok kiszlirése miatt, tovabba azért, mert a
csoport lednyvallalatai koziil vannak olyanok, amelyek egyik jelentett szegmenshez
sem rendelhetdk.

A szegmensek eredményei elsddleges- és masodlagos bevételeket, illetve koltségeket
is tartalmaznak. A szegmensek elsddleges bevételei kiilsé felekhez kothetdek, mig a
masodlagos bevételei a tobbi szegmenstdl szirmaznak. Hasonloképpen, az elsddleges
koltségek kiilsé felek részére torténd kifizetést jelentenek, mig a mésodlagos
koltségeket az egyes szegmensek terhelik rd a tobbi szegmensre. A masodlagos
bevételek és koltségek kisziirésre keriilnek a csoport szintli pénziigyi kimutatdsokban.

CBU

A Lakossagi Szolgaltatasok Uzletag (,,CBU”) magéban foglalja mind a mobil, mind a
vezetékes lakossagi termékek és markak (T-Mobile és T-Home) teljes korti marketing,
értékesitési és ligyfélkapcsolati tevékenységét.

Milli6 Ft-ban 2008. marc. 31- | 2009. marc. 31- | Valtozas (%)

ével végzodott ével végzodott

3 hénap 3 hénap

Hang alapu bevételek 22.352 20.373 (8,9)
Internet bevételek 8.457 7.646 (9,6)
TV bevételek 4.581 5.095 11,2
Egyéb vezetékes és SI/IT
bevételek 895 744 (16,9)
Vezetékes és SI/IT bevételek
0sszesen 36.285 33.858 (6,7)
Hang alapu bevételek 36.712 34.892 (5,0
Nem hang alapt bevételek 6.556 6.863 4,7
Egyéb mobil bevételek 3.920 3.330 (15,1)
Mobil bevételek dsszesen 47.188 45.085 4,5)
Bevételek dsszesen 83.473 78.943 (5.4)
EBITDA 47.607 46.602 (2,1)
Miikodési eredmény 45.838 44.632 (2,6)
Targyi eszk6zok €s immateridlis
javak beszerzése 1.906 7.929 316,0

EBITDA = netto pénziigyi eredmeény, adofizetés és értékcsokkenési leirds elotti
eredmeény

A Lakossagi Szolgaltatasok Uzletag dsszbevétele a vezetékes és mobil hang alapu

bevételek csokkenése kdvetkeztében 5,4%-kal esett vissza az el6z6 évhez viszonyitva,
melyet részben ellenstlyozott a TV és a nem hang alapu mobil bevételek novekedése.
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A hang alapt kiskereskedelmi bevételek elsdsorban az alacsonyabb atlagos vezetékes
vonalszam hatdsara visszaesett elofizetési dijak miatt csokkentek. A kimend belfoldi
¢s nemzetkozi forgalmi bevételek az arkedvezmények, az alacsonyabb percforgalom,
valamint visszaesett eléfizetdszam miatt mérséklddtek, az erds verseny és a mobil
helyettesités kovetkeztében.

Az internet bevételek 2009 elsé harom honapjaban 9,6%-kal csokkentek az el6z6 év
azonos idészakahoz viszonyitva, melyet foként az alacsonyabb szélessavi bevételek
eredményeztek, jelezve, hogy az eldfizetéi bazis emelkedése csak részben tudta
ellentételezni a fOként a kéabel- és mobilszolgaltatok tamasztotta erds verseny
kovetkeztében lecsokkent tarifak hatasat. A keskenysavi bevételek is tovabb
csOkkentek az alacsonyabb eléfizetdi szam €s a visszaesett forgalom miatt.

A vezetékes hang alapu bevételek és az internet bevételek mérséklddését valamelyest
ellensulyozta a TV bevételek emelkedése. Ez egyrészt a megnovekedett ligyfélszam
miatti magasabb IPTV bevételeknek, masrészt a szatellit TV szolgaltatds 2008
novemberében tortént sikeres bevezetésének koszonhetd. Az IPTV eldfizetdk szama
tobb mint 190%-kal emelkedett egy év alatt, mig a szatellit TV el6fizeték szama
47.144-re novekedett 2009. marcius 31-ére. Ezen ndvekedéseket kismértékben
ellentételezte a Kabel TV bevételek csokkenése az alacsonyabb egy eléfizetdre jutod
arbevétel és a stabil ligyfélbazis eredményeként.

A hang alapu mobil bevételek 5,0%-o0s csokkenést mutattak éves Gsszehasonlitasban,
mely elsésorban a 2009. januar 1-jét6l bevezetett alacsonyabb végzddtetési dijak
kovetkeztében visszaesett hang alapt nagykereskedelmi bevételeknek kdszonhetd. A
hang alapu kiskereskedelmi bevételek szintén mérséklodtek, mivel az atlagos
eléfizetdszam boviilése nem tudta ellentételezni az alacsonyabb tarifadk ¢és az
alacsonyabb fajlagos percforgalom hatdsat. A roaming bevételek csokkenése az EU
szabalyozas hatasat tiikkrozi. Az egyéb mobil bevételek csokkenését elsdsorban a
berendezés- ¢és késziilékértékesités bevételeinek visszaesése okozta, mely az
alacsonyabb atlagos késziilékarakkal, illetve az uj eldfizetk kisebb szaméaval
magyarazhat6. A nem hang alapu bevételek a hozzaférési bevételek novekedése miatt
emelkedtek a mobil internet térhoditasanak koszonhetéen, amely kismértékben
ellentételezte a fenti csokkenéseket.

A Lakossagi Szolgéltatasok Uzletag miikddési eredménye 2,6%-kal csokkent. Mig a
bevételek 5,4%-kal mérséklodtek, a miikodési koltségek 8,8%-kal estek vissza. A
miikodési koltségek csokkenésének oka egyrészt a hangbevételekhez kapcsolodd
kifizetések visszaesése (az alacsonyabb végzddtetési €s roaming dijak miatt), masrészt
a nettd egyéb mikodési koltségek ¢és az értékesitett tavkozlési berendezések
beszerzeési értékének csokkenése.
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BBU

A Vallalati Szolgaltatisok Uzletag (,,BBU”) a kiemelt iizleti partnerek (a nagyvallalati
tigyfélkor és a kozszféra), valamint a kis- és kdzépvallalati tigyfélkor részére nyujt T-
Systems, valamint T-Mobile markanév alatt mobil- és vezetékes tdvkozlési, valamint
infokommunikdacios és rendszerintegracios szolgaltatasokat, amely magaba foglalja a
marketing, értékesitési és ligyfélkapcsolati tevékenységet.

Milli6 Ft-ban 2008. marc. 31- | 2009. marc. 31- | Valtozas (%)

ével végzdodott ével végzodott

3 honap 3 honap

Hang alapu bevételek 6.986 6.223 (10,9)
Egyéb vezetékes bevételek 6.462 6.582 1,9
Vezetékes bevételek dsszesen 13.448 12.805 4.,8)
Hang alapu bevételek 11.978 10.908 (8,9)
Nem hang alapt bevételek 2.923 3.255 11,4
Egyéb mobil bevételek 2.316 2.275 (1,8)
Mobil bevételek Osszesen 17.217 16.438 4,5)
SI/IT bevételek 10.597 13.654 28,8
Bevételek osszesen 41.262 42.897 4,0
EBITDA 22.083 20.268 (8,2)
Miikddési eredmény 20.530 18.811 (8,4)
Targyi eszkozok és
immaterialis javak beszerzése 991 653 (34,1)

A Villalati Szolgaltatisok Uzletdg 4,0%-0s bevétel-ndvekedése elsésorban a
magasabb SI/IT bevételeknek ¢és a megemelkedett nem hang alapti mobil
bevételeknek kdszonhetd 2009 elsé negyedévében az el6zé év azonos iddszakdhoz
viszonyitva, melyet kismértékben ellentételezett a vezetékes és a mobil hang alapu
bevételek csokkenése.

A hang alapt vezetékes kiskereskedelmi bevételek visszaesését részben a vezetékes
vonalak alacsonyabb atlagos szdma kovetkeztében mérséklddott alacsonyabb
elofizetési dijbevétel okozta. Tovabbi csokkenést jelentett a kimend belfoldi és
nemzetk6zi forgalmi bevételek mérséklédése, melyet az eléfizetok lemorzsolddasa és
az alacsonyabb forgalom idézett el6. A lecsokkent tudakoz6 szolgaltatasbol szarmazé
bevétel miatt az emeltdijas szolgéltatasok bevételei is mérséklddtek. A vezetékes
szolgaltatasok egyéb bevételeinek enyhe nodvekedése a magasabb internet ¢és
adatbevételeknek tudhat6 be.

A mobil szolgéltatasok hang alapu bevételei éves szinten 8,9%-kal csokkentek. A
visszaesést a jelentOsen lecsokkent atlagos percdijak nyoméan mérséklédott hang alapt
kiskereskedelmi bevételek okoztdk, melyet részben -ellentételezett az atlagos
eléfizetdszadm boviilése. A hang alapti nagykereskedelmi bevétel-visszaesés a
nagykereskedelmi Osszekapcsolasi dijakra vonatkozd szabalyozéas hatdsat tiikrozi.
Ezen csokkenéseket valamelyest ellensulyozta a nem hang alapt szolgaltatasok
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megndvekedett bevétele, kdszonhetden a magasabb mobil szélessavi tligyfélszam
kovetkeztében megemelkedett internet bevételeknek.

A SI/IT bevételek jelentds emelkedését foként a magasabb outsourcing bevételek,
eredményezték.

Mig az Osszbevétel csak 4,0%-kal novekedett a BBU esetében, addig a miikodési
koltségek 16,2%-kal emelkedtek, amely a miikodési eredmény 8,4%-0s visszaesését
eredményezte. A magasabb miikodési koltség elsésorban a megndvekedett SI/IT
bevételekkel aranyosan emelkedd SI/IT kifizetések kovetkezménye.

Csoportkozpont

A Csoportkdzpont (,,HQ”) a kovetkezokért felel:
1. kozponti funkcidk (iranyitas és tamogatas);
ii.  nagykereskedelmi szolgaltatasok;
. szolgaltatd kdzponti funkcidk (vallalaton beliil nyujtott back-office és non-
core szolgéltatasok);
iv.  délkelet-eurdpai megjelenési pontok (,,PoP”).

Milli6é Ft-ban 2008. marc. 31- | 2009. marc. 31- | Valtozas (%)

ével végzdodott ével végzodott

3 honap 3 honap

Hang alapu nagykereskedelmi
bevételek 5.503 4.869 (11,5)
Egyéb vezetékes és SI/IT
bevételek 10.139 9.276 (8.,5)
Vezetékes és SI/IT bevételek
0sszesen 15.642 14.145 (9,6)
Hang alapt nagykereskedelmi
bevételek 18.510 15.869 (14,3)
Egyéb bevételek 3.449 3.113 9,7
Mobil bevételek dsszesen 21.959 18.982 (13,6)
Bevételek dsszesen 37.601 33.127 (11,9)
EBITDA (2.394) (5.042) 110,6
Miikodési eredmény (4.744) (6.964) 46,8
Targyi eszkozok és
immaterialis javak beszerzése 315 341 8,3

A masodlagos bevételek ¢és koltségek mar kordban is emlitett beszamitidsa a
szegmensek eredményébe jelentdsen befolydsolja a nagykereskedelmi bevételek és
koltségek szintjének alakulasat, kiilondsen a Csoportkdzpont esetében.

A vezetékes ¢és mobil nagykereskedelmi bevételek a Csoportkdzpontnal tartalmazzak
az egyeéb vezetékes-, mobil- és nemzetkdzi tavkozlési szolgaltatoktol szarmazo
bevételeket (elsédleges bevételek), valamint a Lakossagi Szolgéltatasok Uzletag és a
Vallalati ~ Szolgiltatasok  Uzletdg  Osszekapcsoldsi  koltségeit  (amely a
Csoportkozpontndl mint masodlagos bevétel jelenik meg). Hasonloképpen, a
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Csoportkozpont hang-, internet- és adatbevételekhez kapcsolddd kifizetéseinek egy
része kiils6 feleknek fizetett els6dleges koltségként kerlil elszdmolasra, mig a
koltségek masik része méasodlagos koltség (ez a Lakossagi Szolgaltatasok Uzletagnal
és a Villalati Szolgaltatasok Uzletagnal nagykereskedelmi bevételként jelenik meg).

A Csoportkdzpont bevételei 11,9%-kal estek vissza, els6sorban az alacsonyabb hang
alapu vezetékes ¢és mobil nagykereskedelmi bevételek kovetkeztében, amit a mobil
végzodtetési dijak 2009. januar 1-jével, tovabba a RIO dijak 2008. aprilis 26-atél
tortént csokkentése idézett eld. A vezetékes bevételek esetében a csokkenést a
nagykereskedelmi forgalom visszaesése is befolyasolta. Ezeket a csokkenéseket kis
mértékben ellensulyozta a kedvezd arfolyamvaltozas hatdsa a nemzetkdzi bejovo
bevételekre.

Az egyéb vezetékes bevételek a nagykereskedelmi internet-, adat- és egyéb
bevételeket foglaljak magukba. A nagykereskedelmi internet bevételek mérséklodését
az xDSL csatlakozasok alacsonyabb ara, mig az adatbevételek novekedését a
nemzetkdzi bérelt vonalak magasabb értékesitése és a kedvezd arfolyamhatas
eredményezte. Az egyéb vezetékes bevételek foként a Combridge 2008 elsd
negyedévében elszamolt magasabb bevétele miatt csokkentek.

A miikodési koltségek 5,3%-kal mérséklodtek, foként az alacsonyabb hang alapu
nagykereskedelmi bevételeknek megfelelden szintén csokkenést mutatdé hanghoz
kapcsolodo kifizetések kovetkeztében. Ezt a csokkenést némiképp ellensulyozta az
ingatlanértékesitésbdl szarmazod magasabb nyereség 2008 elsd negyedévében. A
muikodési eredmény mérséklodott 2009 els6 negyedévében, mivel a bevételek
nagyobb mértékben csokkentek, mint a mitkodési koltségek.

Technolégia
Milli6 Ft-ban 2008. marc. 31- 2009. marc. 31- | Valtozas (%)

ével végzodott ével végzodott

3 hénap 3 hénap

Bevételek 6sszesen 2.584 2.654 2,7
EBITDA (12.103) (11.220) (7,3)
Miikddési eredmény (29.496) (25.179) (14,6)
Targyi eszkozok és
immaterialis javak beszerzése 7.545 8.720 15,6

A Miszaki és Informatikai Terliletnek az alabbi tevékenységekbdl szarmaznak

bevételei:

1. lgyfélszolgalati tevekénység ellatasa a DT szamara,
ii.  bels6 szolgaltatasok nyujtasa a vallalat egyéb szegmensei részére (IT- és
szamlazasi rendszer mikodtetése, SAP tamogatas €s egyéb alkalmazasok

biztositdsa);

1. IT tdmogatés, halozat-karbantartas €s tanacsadoi szolgaltatdsok

leanyvallalataink részére;

iv.  halozatépités és karbantartas kiils6 partnerek részére.
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A Miszaki és Informatikai Tertilet (,,TBU”) felelds mind a mobil, mind a vezetékes
hal6ézatmuikodtetési és halozatfejlesztési feladatokért, melynek koltsége nincs a tobbi
szegmensre atterhelve, igy ez jelentds miikodési veszteséget okoz e szegmensnél.

A Miszaki és Informatikai Teriilet miikodési koltségeinek kortilbeliil a felét teszi ki
az értékcsokkenési leirds. Az egyéb koltségek koziil elsdésorban a személyi jellegii
raforditasok, a tdvkozlési eszk6zok karbantartasi koltsége, az IT tdmogatasi koltségek
(beleértve a licensz dijakat) és a koncesszios dijak a jelent6sebb tételek.

Mivel a Miszaki és Informatikai Teriilet miikddési koltségeinek értéke jelentdsen
meghaladta a bevételek értékét, mind az EBITDA, mind pedig a miikodési eredmény
veszteséget mutat a két iddszakban. Az alacsonyabb miikodési veszteség foként az
értékcsOkkenési leiras alacsonyabb értékének tulajdonithatdo, mely csokkenés
els6sorban a 2008. soran, szamos eszkoz esetében modositott hasznos élettartam miatt
kovetkezett be. Az anyagjellegli- ¢és karbantartdsi koltségek, az egyéb
szolgaltatasokért fizetett dijak, valamint a személyi jellegli raforditdsok visszaesése
szintén kedvezden hatott a mikodési eredmény alakuldsara 2009 elsé harom
hénapjaban.

Macedonia
Milli6 Ft-ban 2008. marc. 31- 2009. marc. 31- | Valtozas (%)

ével végzodott ével végzodott

3 hénap 3 hénap

Vezetékes és SI/IT bevételek
0sszesen 9.577 10.011 4,5
Mobil bevételek dsszesen 8.927 10.837 21,4
Bevételek 6sszesen 18.504 20.848 12,7
EBITDA 11.453 11.467 0,1
Miikodési eredmény 8.148 7.945 (2,5)
Targyi eszkozok ¢€s
immaterialis javak beszerzése 1.618 1.359 (16,0)

A forint atlagosan 12,8%-kal gyengiilt a macedon dénarral szemben 2009 els6
negyedévében 2008. azonos iddszakahoz képest, amely nagymértékben befolyésolta
macedon cégeink eredményét. Az 6sszbevétel novekedése elsésorban a T-Mobile MK
magasabb bevételeinek kdszonhetd.

A vezetékes hang alapt bevételek foként az alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi
bevételek miatt csokkentek, az erds verseny €s a mobil helyettesités kdvetkeztében
lecsokkent vezetékes vonalszam és forgalom kovetkeztében. Az internet bevételek
emelkedését a DSL csatlakozdsok jelentds ndovekedése idézte eld, mivel 2009.
marcius 31-ére a csatlakozasok szama elérte a 106.264-et, szemben az egy évvel
korabbi 67.255 csatlakozéassal. A belfoldi bérelt vonali eldéfizetdk szamdban
bekovetkezett novekedés, tovabba az 0j digitalis bérelt vonali szerzddések magasabb
adatbevételt eredményeztek.
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A T-Mobile MK 06sszbevételének novekedését elsdsorban a magasabb atlagos
ligyfélszam és a magasabb fajlagos forgalom okoztdk, melyet részben ellentételeztek
az alacsonyabb perc- és eléfizetési dijak. A T-Mobile MK eléfizetdinek szama 10,5%-
kal emelkedett, elérve az 1.352.485-6t, beleértve a 2009. marcius 31-én meglévd
973.020 kartyas elofizetdt is. A T-Mobile MK piaci részesedése 58,1%-ot tett ki a
macedon mobil piacon, mig a mobil penetracio 110,7%-ot ért el 2009. marcius 31-én.
A nem hang alapu bevételek ndvekedése szintén hozzdjarult a mobil bevételek
emelkedéséhez.

A miikodési koltségek 24,6%-kal emelkedtek Maceddnidban, foként a magasabb nettd
egyéb miikodési koltségek (a Montmak értékesitése tavaly februdrban), valamint az
értékesitett  tavkozlési  berendezések  beszerzési  értékekének  emelkedése
kovetkeztében, melyet az 10 eldfizeték magasabb szama és a mobil késziilékek
megnodvekedett atlagos beszerzési ara okozott.

Montenegroé
Milli6 Ft-ban 2008. marc. 31- 2009. marc. 31- | Valtozas (%)

ével végzodott ével végzodott

3 hénap 3 hénap

Vezetékes és SI/IT bevételek
0sszesen 4.374 4.519 33
Mobil bevételek Gsszesen 3.463 3.698 6,8
Bevételek 6sszesen 7.837 8.217 4.8
EBITDA 2.391 2.812 17,6
Miikodési eredmény 1.030 1.075 4,4
Targyi eszkozok ¢€s
immaterialis javak beszerzése 503 788 56,7

Az éatlagos forint/eurd arfolyam valtozasa 2009 elsé negyedévében 2008. azonos
idészakdhoz  képest  kedvezbéen  befolydsolta  miikodési  eredményiinket
Montenegroban.

A vezetékes ¢és SI/IT bevétel csokkenést mutatott eurdban kifejezve, foként a
Promontétdl érkezd tranzit forgalom megsziinése kovetkeztében lecsokkent hang
alapti nagykereskedelmi bevételek eredményeként. A mobil helyettesités hatdsara
visszaesett vezetékes vonalszdm ¢és 1ényegesen alacsonyabb forgalom miatt a hang
alapt kiskereskedelmi bevételek is mérséklddtek. Ezen csokkenéseket csak részben
ellentételezte a magasabb TV bevétel (szélesedd IPTV eldfizetdi bazis) és internet
bevétel (DSL csatlakozasok magasabb szdma).

Mig eurdban kifejezve kismértékben csokkentek a T-Mobile Crna Gora bevételei,
addig az el6zdekben emlitett euréval szembeni forintgyengiilés pozitivan befolyasolta
a forintban kifejezett bevételeket. Az eurdban kifejezett bevételeket tekintve, az
atlagos tarifdk csokkenését és a fajlagos forgalom mérséklddését csak részben tudta
ellensulyozni az atlagos mobil el6fizetdi szdm novekedése. A nagykereskedelmi
bevételek emelkedése a magasabb Osszekapcsolasi dijaknak koszonhetd, melyet
valamelyest mérsékelt a forgalom csokkenése.
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A muiikodési eredmény 2009 elsé negyedévében 4,4%-kal volt magasabb az elmult év
azonos iddszakdhoz viszonyitva, a bevétel és a miikodési koltség kozel 5%-os
emelkedése mellett. A mikddési koltségek koziil elsdsorban a személyi jellegii
raforditasok és az értékcsokkenési leirds ndvekedett, amit részben ellensulyozott az
értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értékének csokkenése.

A negyedév vége és az ,ldokozi vezet6ségi beszamolé” publikalasa kozti
jelentosebb események

2009. aprilis 2-4n a Magyar Telekom Nyrt. megtartotta Eves Rendes Kozgytilését. A
Kozgytilés elfogadta az auditalt éves beszdmolokat a Magyar Telekom Csoport és a
Magyar Telekom Nyrt. 2008. évi gazdalkodasarol, jovahagyta az Igazgatdsag 2008.
tizleti évre vonatkozo felelds tarsasdgiranyitasi jelentését, valamint dontott a 2008. évi
eredmény utan fizetendd osztalék mértékérol. A részvényesek 11j igazgatdsagi tagokat
¢és 1y feliigyeld bizottsagi tagokat valasztottak, tovabba modositasokat fogadtak el a
Tarsasag Alapszabalydban és megvalasztottak a konyvvizsgalot.

2009. aprilis 29-én a Magyar Telekom bejelentette, hogy leanyvallalata, a
Makedonski Telekom kozgytilést tartott, melyen a 2008. {izleti év utan 6,16 mrd
macedon dénar Osszegli osztalék kifizetésérdl hatarozott. 2008-ban a Macedon
Szamviteli Szabalyok szerint a Makedonski Telekom nem konszolidalt mérleg szerinti
eredménye 6,16 mrd macedon dénar volt, amely a kdzgytilés dontésének megfelelden
teljes egészében kifizetésre keriil. A Stonebridge ,,végelszamolas alatt”, a Magyar
Telekom 100%-0s leanyvallalata, mintegy 3,5 mrd macedon dénar (16,9 mrd Ft)
Osszegll osztalékra jogosult.

2009. aprilis 30-an a Magyar Telekom bejelentette, hogy montenegrdi lednyvallalata,
a Crnogorski Telekom AD Eves Rendes Kozgytilést tartott. A kozgytilés a 2008.
tizleti év utdn 9,8 millié eur6 (2,8 mrd Ft) 0sszegli osztalék kifizetésérdl hatarozott,
tovabbd jovahagyta a mobil- és internetszolgaltatd leanyvallalatok Crnogorski
Telekomba torténd beolvadasat is.

Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy legjobb tudomasunk szerint a mellékelt jelentés
megbizhatd €és valos képet ad a Magyar Telekom ¢és ellenérzott vallalkozasai pénziigyi
helyzetérdl és teljesitményérdl, ismerteti a vonatkozd idészak soran bekovetkezett
jelentdsebb eseményeket és tranzakciokat, valamint azoknak a Magyar Telekom ¢&s
ellendrzott vallalkozéasai pénziigyi helyzetére gyakorolt hatésait.

Christopher Mattheisen Thilo Kusch
Elnok-vezérigazgatod Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2009. majus 7.
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