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Idokozi vezetdségi beszamolo - 2008. els6 kilenc havi eredmények

Hangsuly a hatékonysagon és az ujrapozicionalason

Budapest - 2008. november 6. - A Magyar Telekom (Reuters: NYSE: MTA.N, BSE: MTEL.BU és Bloomberg:
NYSE: MTA US, BSE: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezet6 tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette 2008. elsé
kilenc honapjara vonatkozd Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénziigyi
eredményeit.

Fébb eredmények:

A bevételek 0,2%-kal 502,8 milliard forintra (2 030,1 millié euréra) mérséklédtek 2008. els6 kilenc
hénapjaban 2007 azonos idészakahoz képest. A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazé hang alapu
kiskereskedelmi bevételek csokkentek a kabel-, mobil- és alternativ szolgaltatok altal tamasztott ndvekvo
verseny kdvetkeztében. A vezetékes nagykereskedelmi bevételek is cstkkentek mindharom piacunkon,
Magyarorszagon f6éleg az év elejétél a nemzetkdzi nagykereskedelmi hangforgalom Deutsche Telekom
altal tortént integralasa kdvetkeztében. A vezetékes hangszolgaltatasok csdkkenését részben ellensulyozta
a mobil, a rendszerintegracios és informatikai, valamint az internet szolgaltatasokbol szarmazoé bevételek
ndvekedése. A bevételekre szintén kedvezden hatott a vezetékesbdl mobil haldzatba iranyuld forgalmi
bevételekhez kapcsolddd 8,5 milliard forint céltartalék feloldasa az idei év masodik negyedévében.

Az EBITDA 5,4%-kal 213,8 milliard forintra n6tt, az EBITDA rata 42,5%-ot ért el. A csoport EBITDA a
vizsgalattal kapcsolatos koltségek és a |étszamcsdkkentéshez kapcsolddd végkielégitések és
elhatarolasok nélkll éves szinten 2,9%-kal emelkedett. (A vizsgalattal kapcsolatos koltségek 2008. elsé
kilenc hoénapban 3,9 milliard forintot, 2007 azonos idészakaban 3,7 milliard forintot értek el; a
létszamcsokkentéshez kapcsolodd végkielégitések és elhatarolasok, melyek részben felsévezetdi
szerz6dések megsziinésével jaro koltségeket is tartalmaznak, 2008. elsé kilenc honapban 3,3 milliard
forintot, 2007 azonos id6szakaban 8,2 milliard forintot értek el). Az EBITDA rata ezen egyszeri tételek
nélkdl 44,0% volt. A létszamcsdkkentésbél szarmazd megtakaritasok érzékelhetéek a jovedelmezdségben,
amit tovabb javitott a vezetékesbdl mobil haldzatba iranyuld forgalmi bevételekhez kapcsolddé 8,5 milliard
forint céltartalék feloldasa 2008. masodik negyedévben, valamint az 1,3 milliard forint nyereséggel tortént
maceddn ingatlanértékesités az elsé negyedévben.

A Tarsasag részvényeseire jutd eredmény (netté eredmény) 35,3%-kal, 59,4 milliard forintrél (236,9 millié
eurdrol) 80,4 milliard forintra (324,5 millio eurdra) emelkedett. Az emelkedéshez az EBITDA névekedése
mellett hozzajarult az értékcsokkenés és a nettd pénzligyi kéltségek csokkenése is 2008 elsd kilenc
hénapjaban.

Az lizleti tevékenységb6l szarmazé netté cash-flow 176,3 milliard forintrél 153,8 milliard forintra
mérséklodott. Az EBITDA ndvekedését ellensulyozta az elsésorban a létszamcsdkkentési programhoz
kapcsolodoan képzett céltartalék felhasznalasa és a vezetékesbdl mobil halézatba iranyuld forgalmi
bevételekhez kapcsolddd céltartalék feloldasa kovetkeztében megndvekedett mikodétOke-igény. A
befektetési tevékenységre forditott nettd cash-flow 38,6 milliard forintrol 53,7 milliard forintra nétt,
mivel emelkedett a targyi eszkdzok és immateridlis javak bruttd beszerzésére forditott 6sszeg (capex). A
pénziigyi tevékenységre forditott netté cash-flow jelentésen, 103,4 milliard forintrél 76,2 milliard
forintra csokkent, mivel a 2007. évi szamok a 2005. év utan jaré osztalék 2007. januarban tortént
kifizetését és az ahhoz kapcsolddd hitelfelvételt is tartalmazzak.
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= Atargyi eszk6zok és immateridlis javak beszerzésére forditott 6sszeg 49,9 milliard forintrdl 60,7 milliard
forintra emelkedett. Ezen 0sszeghdl a T-Com szegmensre 29,4 milliard forint, a T-Mobile szegmensre 27,1
milliard forint (melybdl 8,0 milliard forintot forditottunk mobil szélessavu beruhazasokra Magyarorszagon),
a T-Systems szegmensre 1,3 milliard forint, a Csoport kdzpont és szolgaltatd kdozpontra pedig 2,9 milliard
forint jutott.

= A netté addssagallomany kismértékben, 274,2 milliard forintrol 271,2 milliard forintra csékkent 2008.
szeptember végére. A nettd eladdésodottsagi rata (a nettd addssagnak a nettd addssag + dsszes tékére
vetitett aranya) 32,3% volt 2008. szeptember végén.

Christopher Mattheisen, elndk-vezérigazgatd az eredményekkel kapcsolatban igy nyilatkozott: ,Mig 2008.
elsé félevét a hatékonysdgndvelési lehetdségek kiakndzasanak szenteltiik, a harmadik negyedévet a
Magyarorszdagon szeptemberben elinditott rebranding kampany és az ahhoz kapcsolodo erdtelfes marketing
Jelenlét jellemezte. A T-Home markavaltdshoz intenziv hirdetési kampany és a magyar piacon szamos uj ajaniat
bevezetése kapcsolodott. A megndvekedett promocios erdfeszitések szikségesek ahhoz, hogy megdrizziik
vezetékes eldfizetdinket és a vezetckes 6s a mobil piacon eqyarant tovdbb noveljik a szélessavi eldfizetok
szamat. Az év eleje dta integrdlt mikddesi struktira lehetdve teszi, hogy kihasznaljuk egyedi pozicionkat a
magyarorszagi  piacon  6s  kombindlt  ajdanlatokat  vezesstnk  be,  példaul  triple  play
(hangszolgaltatds+internet+TV) vagy akar vezetékes-mobil Osszekapcsolf ajanlatokat is. Augusztusban nagy
sikerrel dobtuk piacra a 3G technologidval elldtott iPhone-t is. Emellett a kbzelmdiltban bejelentettiik, hogy a
normdl beruhdzasi kerettinkén bellil maradva optikai hdlozatfejlesztésbe kezdiink, mely lehetdveé teszi, hogy a
Jovioben tovdbb emeljiik termékkinalatunk mindségeét.

Ugyan a harmadik negyedéves eredményeink mar mutatjgk azon nehézségeket, melyekkel szembesuiniink
kell minden piacunkon, tovdbbra is fenntartiuk azon célkitizésiinket, hogy 2007-hez képest a bevételeket
szinten tartsuk. Mindemellett felfelé modositiuk a mikddéshez kapcsolodo (a vizsgdlattal valamint a
létszamledpitéssel kapcsolatos kdliségek nélkili) EBITDA célkitizésinket: kismériékd csékkenés helyett a
2007 evivel megeqyezd szintd mikddéshez kapcsolodo EBITDA-t varunk 2008-ban. Mind a bevételek, mind a
mukédéshez kapcsolodo EBITDA tartalmazza a vezetekesbdl mobil halozatba iranyulo forgalmi bevételekhez
kapcsolodo céltartalék masodik negyedévi felolddsat.”

2008. harmadik negyedéves eredmények

Csoport

= A bevételek 4,6%-kal 167,1 milliard forintra mérséklédtek 2008. harmadik negyedévben az el6z6 év
azonos iddszakahoz képest. A vezetékes kiskereskedelmi hangszolgaltatasok bevételei a vezetékesbdl
mobil haldzatba iranyuld helyettesités kovetkeztében folyamatosan csdkkenek, mig a vezetékes
nagykereskedelmi bevételek Magyarorszagon és Montenegréban egyarant jelentésen estek
(Magyarorszagon elsésorban a nemzetkdzi nagykereskedelmi hangforgalom Deutsche Telekom éltal ez év
elejétél tortént integralasa kovetkeztében). A hazai mobil hivasvégzddtetési dijak csOkkentése, a
nemzetk6zi mobil piacainkon tapasztalhatd erdsddé verseny valamint a kedvezétlen arfolyamvaltozasok
kdvetkeztében a mobil bevételek szintén kismértékben csdkkentek.
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Az EBITDA 6,4%-kal 69,5 milliard forintra csokkent, az EBITDA rata 41,6% volt 2008. harmadik
negyedévben. A végkielégitési koltségek (2008. harmadik negyedévben 1,2 milliard forint, 2007.
harmadik negyedévben 1,0 milliard forint) és a vizsgalattal kapcsolatos koltségek (2008. harmadik
negyedévben 0,5 milliard forint, 2007. harmadik negyedévben 1,8 milliard forint) nélkll szamolva az
EBITDA 7,5%-kal mérséklédott és az EBITDA rata 42,6% volt. A bevételek csokkenése mellett az egyéb
mukodési koltségek néttek az Uj kampanyok marketing raforditasai kdvetkeztében.

A netté eredmény 5,8%-kal 26,7 milliard forintra nétt, mivel az EBITDA cstkkenését ellensulyozta az
értékcsokkenés és amortizacié valamint a nyereségadok csokkenése. Az értékcsdkkenési koltségek a
harmadik negyedévben 17,1%-kal cstkkentek annak kovetkeztében, hogy 2008. julius 1-étdl bizonyos
halozati eszkdzok hasznos élettartama meghosszabbitasra kertilt.

T-Com
A szegmensek kdzotti kiszlrések elétti bevételek 9,4%-kal 71,0 milliard forintra csokkentek 2008. harmadik
negyedévben az elz8 év azonos idészakahoz képest, az EBITDA rata 40,9% volt.

A T-Com Magyarorszag bevételei 6,8%-kal 56,7 milliard forintra cstkkentek 2008. harmadik
negyedévben. A cstkkenés legfébb oka, hogy a mobil- és kabelszolgaltatdk tamasztotta erés verseny
miatti folyamatos forgalom- és az atlagos tarifaszint csokkenés kovetkeztében mérséklédtek a hangalapu
bevételek. Az internet szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek szintén kismértékben csokkentek, mivel
lelassult az ADSL el6fizet6i szam novekedése és csokkent az atlagos szélessavl arszinvonal. 2008.
szeptember végén a szélessavu csatlakozasok szama megkozelitette a 749 000-et, mikdzben az emlitett
verseny kovetkeztében felgyorsult a vezetékes vonalak szamanak cstkkenése (2008. szeptember végén
8,6%kal volt alacsonyabb az egy évvel korabbinal). A bevételhez kapcsolddd kifizetések és a személyi
jellegti raforditasok csdkkenése nem tudta ellensulyozni a bevételek csokkenését, igy az EBITDA 7,3%-kal,
23,8 milliard forintra mérséklddott, az EBITDA rata 41,9% volt.

Macedoniaban a bevételek 7,2%-kal 9,5 milliard forintra mérséklédtek, mivel az internet, adat és készilék-
értékesitési bevételek ndvekedése nem tudta kompenzalni a hang alapu bevételek csokkenését. A
kiskereskedelmi és nagykereskedelmi hangszolgaltatasokbdl szarmazé bevételek egyarant csokkentek a
mobil helyettesités és az alternativ szolgaltatok tamasztotta verseny miatt. Mindezek mellett az
arfolyamvaltozas is kedvezétlendl hatott és tovabb cstkkentette a forintban mért bevételeket és EBITDAt (a
forint atlagosan 5,6%-kal erésodott a maceddn dénarhoz képest). Ennek kdvetkeztében az EBITDA
valtozatlan, 4,6 milliard forint volt, az EBITDA rata pedig 48,8%-ot tett ki 2008. harmadik negyedévben.

A T-Com Crna Gora bevételei 35,4%-kal 4,7 milliard forintra cstkkentek 2008. harmadik negyedévben. A
kis- és nagykereskedelmi forgalombdl szarmazd bevételek csdkkenésének oka a mobil helyettesités
valamint a mobil versenytars Promonte-t6l szarmazd tranzit forgalom nagymérték( visszaesése. A
bevételekre negativan hatott az arfolyamvaltozas kedvezétlen hatdsa is (a forint atlagosan 5,8%-kal
erésodott az euréhoz képest). Az internet- és adatbevételek ugyan tovabbra is jelentds mértékben
emelkedtek, csak részben tudtak ellensulyozni a hang alapu bevételek csdkkenését. Az EBITDA jelentds
mértékben 0,6 milliard forintra mérséklédott, részben a harmadik negyedévben létszamcsokkentéssel
kapcsolatban elszamolt 0,9 milliard forint végkielégités kdvetkeztében. Az EBITDA rata 11,9% volt 2008.
harmadik negyedévben.
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T-Mobile
A szegmensek kozotti kiszlrések el6tti bevételek 2,5%-kal, 89,7 milliard forintra mérséklédtek a harmadik
negyedévben 2007. azonos idészakahoz képest, az EBITDA rata 44,9% volt.

= A T-Mobile Magyarorszag bevételei kismértékben, 0,6%-kal 72,0 milliard forintra csdkkentek a harmadik
negyedévben. Az Ugyfélbazis és az értékndvelt szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek ndvekedése nem
tudta ellensulyozni a nagykereskedelmi hangszolgaltatasi bevételeknek a mobil végzddtetési dijak 2008.
januari cskkentése miatti visszaesését és kiskereskedelmi bevételeknek részben a roaming szabalyozas
kovetkeztében folyamatosan csokkend atlagos arszinvonal miatti mérséklédését. A T-Mobile megdrizte
volt. Az értékndvelt szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek és a mobilhasznalat emelkedésének ellenére az
alacsonyabb arszintek, a mobil végzddtetési és roaming dijak csOkkentése és az inaktiv Ugyfélarany
novekedése kovetkeztében az ARPU 9,7%-kal csOkkent éves szinten. Az atlagos Ugyfélmegszerzési
koltség 4,2%-kal 6550 forintra csokkent. Szeptember végére a HSDPA haldzatunk lakossagra vetitett
lefedettsége 63%-ot ért el. Az EBITDA 2,7%-kal 31,2 milliard forintra csokkent, az EBITDA rata pedig
43,4% volt 2008. harmadik negyedévben.

= A T-Mobile Maceddnia bevételei 5,5%-kal 11,2 millidard forintra csokkentek elsésorban az
arfolyamvaltozasok kedvezétlen hatdsa miatt. Az eléfizet6k szamanak er6teljes névekedése és az
ugyfélosszetétel javulasa nagyobbrészt ellensulyozni tudta az ARPU 15,9%-0s csdkkenését, ami a
harmadik mobil szolgdltatd piacralépését kovetd folyamatos arcsOkkenés kovetkezménye. Az EBITDA
5,9%kal 6,3 milliard forintra mérséklédott, az EBITDA rata pedig 56,5% volt 2008. harmadik
negyedévben.

= A T-Mobile Crna Gora bevételei 10,2%kal 5,6 milliard forintra mérséklédtek 2008. harmadik
negyedévben. A harmadik montenegroi mobilszolgaltatd piacra lépésének kovetkeztében jelentésen
csokkentek a tarifaszintek és a nemzetkozi hangforgalom. Ezen kivil az arfolyamvaltozasok is
kedvez6tlenil hatottak az eredményekre. Az alacsonyabb percdijakat és lebeszélhetd perceket kinald dj
ajanlatok kovetkeztében az ARPU 16,3%-kal csdkkent 2008 elsé kilenc hdnapjaban. Az EBITDA 34,1%-kal
2,3 milliard forintra mérsékl6dott, mig az EBITDA rata 41,5% volt 2008. harmadik negyedévben.

= A TETRA szolgaltatast nyujtd Pro-M bevételei 1,5 milliard forintot tettek ki 2008. harmadik negyedévben.
Az EBITDA 0,4 milliard forint volt, az EBITDA rata 28,4%-ot ért el 2008. harmadik negyedévben.

T-Systems

A szegmensek kozotti kiszlirések el6tti bevételek 4,8%-kal 18,9 milliard forintra csokkentek. A
rendszerintegraciobdl és informatikai szolgaltatdsokbdl szarmazd bevételek 2,5%-kal mérséklddtek 2008.
harmadik negyedévben néhany nagyobb projekt elhalasztasa kovetkeztében, mig a hangszolgaltatasi
bevételek a mobil helyettesités miatt csdkkentek tovabb. Az integracids eréfeszitéseknek és a hatékonyabb
mikodésnek kdszonhetéen ugyanakkor az EBITDA 32,2%-kal 4,6 milliard forintra nétt, az EBITDA rata 24,5%
volt a harmadik negyedévben. Az EBITDA javulasat elésegitette egy egyszeri korrekcid is, mely alapjan
hanghoz kapcsolédd kifizetések keriiltek atkonyvelésre 0,5 milliard forint értékben a T-Systemstdl a T-Com
szegmensbe a harmadik negyedévben.
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Csoport kozpont és szolgaltato kozpont

A szegmensek kozotti kiszlirések elétti bevételek 4,4%-kal 5,5 milliard forintra csdkkentek. Az EBITDA 16,7%-
kal, -4,4 milliard forintra emelkedett az idén alacsonyabb vizsgalattal kapcsolatos koltségek (2008. harmadik
negyedévben 0,5 milliard forint, mig 2007. harmadik negyedévben 1,8 milliard forint), valamint a 2007.
harmadik negyedévben a létszamcsokkentéshez kapcsoldddan elszamolt 0,7 milliard forint végkielégités
kdvetkeztében.

Mint azt a Magyar Telekom (a ,Tarsasag”’) kdzleményeiben bejelentette, a 2005. évi pénziigyi jelentésink auditldasa soran a
PricewaterhouseCoopers Kénywizsgéld és Gazdasagi Tandcsadd Kft. (,PwC”) két olyan, a Magyar Telekom Csoport montenegroi
tevékenységéhez kapcsolodd szerzédést talalt, melyek természete és (izleti célja nem volt egyértelmi. 2006 februarjaban a Téarsasag
Audit Bizottsaga megbizta a White & Case-t, mint fliggetlen jogi tanacsaddt, hogy belsé vizsgélatot folytasson annak megallapitasara,
hogy a Téarsasag, vagy valamely leanyvéllalata, ezen vagy egyéb szerzédések alapjan eszkdzolt-e olyan kifizetéseket, amelyek
potencidlisan az USA jogszabélyaiba (beleértve az Egyesiilt Allamok Kiilfldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrol szolo Torvényét
(,FCPA”)) vagy a Térsasag belsd szabdlyozasaiba (tkoznek. A belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasdg Audit Bizottsdga
tajékoztatta az Egyestlt Allamok Igazsagiigyi Minisztériumat (,D0J”), az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeltigyeletét (,SEC”),
valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletét.

A PwC kezdetben a 2005. évben a montenegroi leanyvallalataink, a Crnogorski Telekom és a T-Mobile Crna Gora altal kotott két
tanacsadoi szerzddést tartotta aggalyosnak. A belsé vizsgalat kezdetben ezen két szerz6désre terjedt ki. A vizsgalat korai
szakaszaban a vizsgédlatot végz6 jogi iroda megkérddjelezett két tovabbi, a Magyar Telekom é&ltal 2005-ben kététt tanacsaddi
szerzddést. Ennek kdvetkeztében az Audit Bizottsag ezen szerz8désekre és a kapcsolodo tevékenységekre is kiterjesztette a belsé
vizsgalat korét.

2006 decemberében a vizsgédlatot végz6 jogi iroda Elézetes Jelentést adott at az Audit Bizottsdgnak és az lgazgatésagnak a
vizsgalattal kapcsolatban. Az El6zetes Jelentés kibocsatasanak idépontjaban a fliggetlen vizsgalatot végzék nem talaltak kielégitd
bizonyossagot arra nézve, hogy a Tarsasag montenegroi tevékenységével kapcsolatos belsd vizsgalat targyat képezé barmely négy
szerzédés alapjan a Tarsasagnak vagy barmely leanyvallalatanak nyuijtott szolgaltatasok aranyban lettek volna a Tarsasag altal a
szerz8dések alapjan tett kifizetésekkel. Az Elézetes Jelentés kibocsatasanak idépontjaban a fliggetlen vizsgalatot végzok nem tudtak
egyértelmiien meghatarozni a szerzédések céljat és lehetséges, hogy azokat nem megfeleld célbdl kétotték, amellyel megsérthették
az FCPA vagy egyéb Egyesiilt Allamok-beli jogszabaly és/vagy belsé tarsasagi szabalyozas rendelkezéseit. Az Audit Bizottsag, jogi
tanacsadojan keresztll, tajékoztatta a DOJ-t és az SEC-t ezen kezdeti eredményekrél.

A flggetlen vizsgalatot végzdék beazonositottak tébb tovabbi, a maceddn lednyvallalatunk altal kétott szerzédést is, amely tovabbi
vizsgalatot tett szlkségessé. 2007 februarjdban a Tarsasdg lgazgatdsaga és Audit Bizottsdga Ugy hatarozott, hogy ezen
szerz6déseket és minden kapcsolédd vagy hasonléan megkérddjelezhetd szerzédést vagy kifizetést is at kell tekinteni, és az
lgazgatdsag valamint az Audit Bizottsag ezen kérdésekre is kiterjesztette a vizsgalat korét. A vizsgalat még nem zarult le. 2008
majusaban a flggetlen vizsgalatot végzdk eljuttattdk a Tarsasaghoz ,A fliggetlen vizsgdlat macedon szakaszara vonatkozo
helyzetjelentést”. A White & Case a helyzetjelentésben leirja - tobbek kdzott -, hogy ,bizonyitast nyert” hat, a Tarsasag és/vagy
leanyvallalatai altal egy Cipruson bejegyzett tandcsadd tarsasaggal és/vagy annak lednyvallalataival Maceddnidaban végzendd
tanacsadoi, marketing, akvizicids atvilagitasi és/vagy lobbi tevékenységre a 2004-2006 idészakban kotott szerzédések “létrejottének
és/vagy teljesitésének torvénytelen jellege”, amely szerz6dések alapjan a Tarsasag és/vagy leanyvallalatai 6,7 millié eurét meghaladd
Osszeget fizettek ki.

A belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag és a belsd vizsgalatot végzd jogi iroda rendszeres kapcsolatban van a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feligyeletével, a Nemzeti Nyomozo Irodéval, a Maceddn Kéztarsasag nyomozo hatdsagaival, a DOJvel és az SEC-
vel. Az Egyestilt Allamok-beli, a maceddn és a magyar hatosagok sajat vizsgalatot inditottak, amelyek kiterjedtek a Tarsasag belsé
vizsgalatanak korébe esé tranzakciokra is, annak meghatarozasara, hogy azok megsértették-e az Egyesiilt Allamok, Macedénia
és/vagy Magyarorszag jogszabalyait (a ,Hatdsagi vizsgalatok™).

2007. soréan a DOJ és az SEC kiterjesztette a vizsgalat korét, mely igy magaban foglalja a Tarsasag belsd vizsgalatot érinté 1épéseinek
vizsgalatat, illetve a Tarsasag belsé vizsgalattal kapcsolatos kozzétételeit.

2008 méjusatdl kezdddden a Macedon Koztarsasag Belligyminisztériuma tajékoztatast, valamint dokumentumokat kért be a Magyar
Telekom maceddn leanyvallalatainak Maceddnidban folytatott beszerzési és osztalékfizetési tevékenységére vonatkozoan.

A magyar Nemzeti Nyomozd Iroda arrdl tajékoztatta a Tarsasagot, hogy 2008. majus 20-an blincselekmény megallapitasa nélkul
megszlintette vizsgalatat.

A Tarsasag elkotelezett a fenti vizsgalatokban vald egyittm(ikodésre és a vonatkozd jogszabalyok altal megengedett legteljesebb
mértékig atad minden, a hatosagok altal kért dokumentumot és informaciot.



Magyar Telekom

A Tarsasag nem tudja megitélni, hogy mikor zarulnak le a belsé és a Hatdsagi vizsgalatok, és hogy mi lesz azoknak a kimenetele,
illetve a hatasa - ha lesz ilyen - a Tarsasag pénzligyi beszamoldira vagy mikodési eredményeire. A hatdsagok biintetd vagy polgari
jogi szankcidkat alkalmazhatnak a Magyar Telekommal szemben, beleértve a pénzblntetést, illetve tovabbi valtoztatasokat
kezdeményezhetnek az Uizleti tevékenység és a megfelel6ségi program tekintetében.

A vizsgalat kdvetkezményeként a Tarsasag tobb munkavallalot - koztik a Tarsasag illetve a Tarsasag leanyvallalatainak vezetd
tisztségviselbit is - felmentett a munkavégzés aldl, akik munkaviszonya azéta megsziintetésre kerilt. A Crnogorski Telekom
igazgatosagi tagjai szintén levaltasra kerilltek a belso vizsgalat eredményeként.

A Magyar Telekomnal 2008 els6é harom negyedévében 3,9 mrd Ft koltség meriilt fel a vizsgalattal kapcsolatosan, mely a
Csoportkdzpont és szolgaltatd kdzpont szegmens egyéb mikddési kéltségei kozbtt szerepel.

A Magyar Telekomrol

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkdzlési szolgaltatoja. A Magyar Telekom a vezetékes, mobil, adatatviteli,
értekndvelt, IT és rendszerintegracids szolgaltatasok széles skalajat nydjtia. A Tarsasag tobbségi részesedéssel
rendelkezik Maceddnia elsészamu vezetékes szolgdltatdjaban, a Makedonski Telekomban és leanyvallalataban, a
piacvezeté mobil szolgaltatd T-Mobile Maceddniaban. A Magyar Telekom tdbbségi részesedéssel rendelkezik a
Crnogorski Telekomban. Ez a Csoport vezetékes, mobil és internet szolgaltatasokat nyujt Montenegréban. A Magyar
Telekom legnagyobb részvényese 2008. szeptember 30-i allapot szerint 59,21%-kal a MagyarCom Holding GmbH, amely
a Deutsche Telekom AG tulajdona, mig a részvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem mdltbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és varakozasainkra vonatkozé kijelentések), j6vére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé madon
tamaszkodni. A jévére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitsik, médositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal jarnak. Felhiviuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos
tényezd van, amelynek hatdsara a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegl megallapitasoktol. Az ilyen
tényezOket tobbek kdzott a 2007. december 31-én végzddott évre vonatkozd, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi, amelyet
az Egyesult Allamok Tézsde- és Ertékpapirfeligyeletéhez, azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz (SEC) ny(jtottunk be.

A Magyar Telekom 2008. elsé kilenc havi eredményeirdl a tarsasag honlapjan
(www.magyartelekom.hu/befektetoknek/fooldal.vm) és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) olvashat.



MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt

IFRS Mérlegek

(milli6 forintban)

ESZKOZOK
Forgéeszkozok

Pénzeszkozok

Egyéb pénziigyi eszkozok
Kovetelések

Készletek

Nyereségadé kovetelések
Egyéb eszkozok

Forgéeszkozok dsszesen
Befektetett eszkozok

Immaterialis javak
Targyi eszkozok
Befektetések

Egyéb pénziigyi eszkozok
Halasztott adokovetelések

Befektetett eszkozok osszesen
Eszkozok osszesen
KOTELEZETTSEGEK ES TOKE

Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kolesonok kapcesolt vallalatoktol
Egyéb pénziigyi kitelezettségek
Elhatarolt kamatkoltség

Szallitok

Egyéb kotelezettségek

Céltartalékok

Nyereségado kotelezettségek

Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen
Hosszi lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kolesonok kapcesolt vallalatoktol
Egyéb pénziigyi kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek

Céltartalékok

Halasztott adofizetési kotelezettségek

Hosszi lejarata kotelezettségek dsszesen
Kotelezettségek osszesen
TOKE

Jegyzett tke
Toéketartalék
Sajat részvények
Eredménytartalék
Devizaatvaltasbél szairmazo kiilonbozet
Sajat toke dsszesen
Kisebbségi részesedések
Toéke dsszesen

Forrasok osszesen

2007.
szept. 30.
(nem auditalt)

2008.
szept. 30.
(nem auditalt)

94 190 69 731
7543 50 747
93 627 94 082
10 390 12 587
139 3144

13 506 14 799
219 395 245 090
325377 329 254
522 007 518 285
4455 3512
29274 25373
2251 905
883 364 877 329
1102 759 1122 419
40 000 14 486
25534 30 468
6 898 9 846
67594 74 665
37881 37890
9428 14 059
3938 4839
191273 186 253
254 432 316 625
55961 30 059
6789 2716
10913 8 408
7005 10 387
335100 368 195
526 373 554 448
104 277 104 275
27 380 27379
1179) 1179)
384314 388 375
(2 025) (6 928)
512 767 511922
63 619 56 049
576 386 567971
1102 759 1122 419

%
valtozas

(26,0%)
572,8%
0,5%
21,1%
2161,9%
9,6%

11,7%

12%
0,7%)
(21,2%)
(13,3%)
(59,8%)

0,7%)

1,8%

(63,8%)
19,3%
42,7%
10,5%

0,0%
49,1%
22,9%

(2,6%)

24,4%
(46,3%)
(60,0%)
(23,0%)

48,3%

9,9%

5,3%

0,0%
0,0%
0,0%
L,1%
242,1%
0.2%)
(11,9%)
(1,5%)

1,8%



2007. 2008.

MAGYAR TELEKOM szept. 30-aval végz6do 9 honap %
Konszolidalt (nem auditalt) (nem auditalt) valtozas

IFRS Eredménykimutatasok
(milli6 forintban)

Bevételek
Eléfizetési dijak 68 431 64 790 (5,3%)
Belfoldi kimené forgalmi bevételek 39 521 40 983 3,7%
Nemzetkozi kimené forgalmi bevételek 7922 5994 (24,3%)
Emeltdijas és egyéb értéknovelt szolgaltatasok 5748 4760 (17,2%)
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 121 622 116 527 (4,2%)
Belfoldi bejovo forgalmi bevételek 7719 5225 (32,3%)
Nemzetkozi bejové forgalmi bevételek 15764 11 194 (29,0%)
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek 23 483 16 419 (30,1%)
Internet bevételek 43 032 45 381 5,5%
Adatbevételek 20 425 21 460 5,1%
Multimédia 13 596 14 116 3,8%
Berendezés- és készletértékesités arbevétele 3570 4073 14,1%
Egyéb vezetékes bevételek 6 947 9 454 36,1%
Vezetékes bevételek 232 675 227 430 (2,3%)
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 146 533 147 959 1,0%
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek 34263 34471 0,6%
Visitor bevételek 5692 4693 17,6%)
Ertéknovelt szolgaltatisok 33080 37369 13,0%
Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak 15 419 14 616 (5,2%)
Egyéb mobil bevételek 6 809 6242 (8,3%)
Mobil bevételek 241 796 245 350 1,5%
Rendszerintegracié/Informatika bevételek 29173 30 054 3,0%
Osszes bevétel 503 644 502 834 0,2%)
Hang, adat és internet bevételekhez kapcsolodo kifizetések (65 376) (58 964) 9,8%)
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke (28 918) (28 049) 3,0%)
Ugynoki jutalékok és egyéb kozvetitett szolgaltatisok (35 623) (34 397) (3,4%)
Osszes bevételhez kapcsolodé kifizetés (129 917) (121 410) (6,5%)
Személyi jellegii raforditasok (77 069) (72 089) (6,5%)
Ertékesokkenési leiras (85 586) (79 184) (7,5%)
Egyéb miikodési koltségek - netto (93 673) (95 487) 1,9%
Miikddési koltségek osszesen (386 245) (368 170) 4,7%)
Miikodési eredmény 117 399 134 664 14,7%
Nett6 pénziigyi eredmény (23133) (20 696) (10,5%)
Részesedés tarsult vallalatok adézott eredményébol 457 717 56,9%
Adozas elétti eredmény 94 723 114 685 21,1%
Nyereségadé (24 855) (24 020) (3,4%)
Adézott eredmény 69 868 90 665 29,8%
A Tarsasag részvényeseire juté eredmény (Eves eredmény) 59 422 80 381 35,3%
Kisebbségi részesedésekre juté eredmény 10 446 10 284 (1,6%)

69 868 90 665 29,8%
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MAGYAR TELEKOM 2007. 2008. %
Konszolidalt szept. 30-aval végzodo 9 honap valtozas
Cash-Flow Kimutatasok - IFRS (nem auditalt) (nem auditalt)

(millié forintban)

Uzleti tevékenységbél szairmazé cash-flow

Adozott eredmény 69 868 90 665 29,8%
Ertékesokkenési leiras 85586 79 184 (7,5%)
Nyereségadé 24 855 24020 (3,4%)
Nett6 pénziigyi eredmény 23133 20 696 (10,5%)
Részesedés tarsult vallalatok adozott eredményébol (457) (717) 56,9%
Miikodoé toke valtozasa 6 596 (19 396) n.m.
Fizetett nyereségado (7 983) (14 616) 83,1%
Kapott osztalék 72 121 68,1%
Fizetett kamat (24 491) (24 343) 0,6%)
Kapott kamat 3929 5522 40,5%
Uzleti tevékenységbdl szarmazo egyéb cash-flow (4 826) (7 310) 51,5%
Uzleti tevékenységbél szirmazé nett6 cash-flow 176 282 153 826 (12,7%)
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash-flow
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése (49 903) (60 704) 21,6%
Beruhazasi szallitok valtozasa (9 858) (14 017) 42,2%
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (1835) (387) (78,9%)
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 485 0 (100,0%)
Egyéb pénziigyi eszkozok eladasa/beszerzése - netto 14 224 11 867 (16,6%)
Leanyvallalat értékesitésébodl szarmazé bevétel 0 1270 n.a.
Befektetett eszkozok értékesitésébdl szarmazo bevétel 8307 8271 0,4%)
Befektetési tevékenységhdl szarmazo nett6é cash-flow (38 580) (53 700) 39,2%
Pénziigyi tevékenységbol szarmazoé cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részvénytulajdonosoknak
fizetett osztalék (162 542) (95 269) (41,4%)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele / torlesztése 59 190 19 062 (67,8%)
Pénziigyi tevékenységbol szarmazé netté cash-flow (103 352) (76 207) (26,3%)
Pénzeszkozok arfolyamnyeresége / vesztesége (367) (1854) 405,2%
Pénzeszkozok valtozasa 33983 22 065 (35,1%)
Pénzeszkozok az idoészak elején 60 207 47 666 (20,8%)
Pénzeszkozok az idoszak végén 94 190 69 731 (26,0%)
Pénzeszkozok valtozasa 33983 22 065 (35,1%)



A miikodési statisztikak 6sszefoglaléja

CSOPORT 2007. szept. 30. | 2008. szept. 30. | %-os valtozas
EBITDA rata 40.3% 42.5% n.a.
Miikodési eredmény rata 23.3% 26.8% n.a.
Nyereség rata 11.8% 16.0% n.a.
Beruhazasok bevételhez viszonyitott aranya 9.9% 12.0% n.a.
Eszkbzaranyos megtériilés 7.1% 9.5% n.a.
Sajat toke-aranyos nyereség 15.3% 20.9% n.a.
Netté adossag 274,194 271,160 (1.1%)
Nett6 adossag / netté adéssag + 6sszes toke 32.2% 32.3% n.a.
Alkalmazottak szama (zar6 létszam, redukalt fében) 11,852 10,564 (10.9%)

[T-cOM SZEGMENS

2007. szept. 30. | 2008. szept. 30. | %-os valtozas |

Magyar vezetékes szolgaltatasok

[©)

Vezetékes vonalsiirliség 29.4% 27.5% n.a.
Id6szak végi vonalszam m
Egyéni 1,819,198 1,648,144 (9.4%)
Uzleti 165,073 153,761 (6.9%)
Nyilvanos 20,255 17,950 (11.4%)
ISDN csatornak 307,000 292,344 (4.8%)
[¢] vonalszam 2,311,526 2,112,199 (8.6%)
Forgalom percben (ezer)
Helyi 2,005,337 1,825,371 (9.0%)
Tavolsagi 683,011 630,765 (7.6%)
Vezetékesbdl mobilba 277,547 231,334 (16.7%)
Belfoldi kimené forgalom 2,965,895 2,687,470 (9.4%)
Nemzetkozi kimené forgalom 43,269 36,804 (14.9%)
Internet 345,784 123,868 (64.2%)
Osszes kimend forgalom 3,354,948 2,848,142 (15.1%)
Adat termékek
ADSL csatlakozasok 588,876 629,425 6.9%
Internet el6fizetok szama
Kapcsolt vonali 17,822 10,759 (39.6%)
Bérelt vonali 652 618 (5.2%)
DSL 384,072 426,006 10.9%
W-LAN 711 254 (64.3%)
Kabel szélessav 79,889 102,303 28.1%
Kiskereskedelmi internet el6fizet6k 6sszesen 483,146 539,940 11.8%
Osszes szélessavu internetes hozzaférés 680,548 748,949 10.1%
Részesedés a DSL szél avu piacon (becsiilt) 82% 79% n.a.
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 40% 30% n.a.
Kabel TV eléfizetok 412,289 417,329 1.2%
IPTV eléfizeték 3,657 18,580 408.1%
Macedon vezetékes szolgaltatasok
Macedén vezetékes vonalsiiriiség 22.8% 21.6% n.a.
Id6szak végi vonalszam
Egyéni 410,087 386,060 (5.9%)
Uzleti 42,571 39,588 (7.0%)
Nyilvanos 2,028 1,692 (16.6%)
ISDN csatornak 44,224 45,450 2.8%
Osszes macedon vonalszam 498,910 472,790 (5.2%)
Macedén forgalom percben (ezer)
Helyi 832,134 735,876 (11.6%)
Tavolsagi 123,771 107,177 (13.4%)
Vezetékesbdl mobilba 80,753 69,586 (13.8%)
Belfoldi kimené forgalom 1,036,658 912,639 (12.0%)
Nemzetkozi kimené forgalom 18,652 17,016 (8.8%)
Internet 88,493 30,942 (65.0%)
Osszes kimené macedén forgalom 1,143,803 960,597 (16.0%)
Adat termékek (Macedonia)
ADSL csatlakozasok 24,840 85,223 243.1%
Internet eléfizetk szama
Kapcsolt vonali @ 22,998 7,742 (66.3%)
Bérelt vonali 149 147 (1.3%)
DSL 24,840 85,223 243.1%
Internet eléfizetok 6sszesen 47,987 93,112 94.0%
Részesedés a DSL szél avu piacon (becsiilt) 43% 60% n.a.
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 94% 96% n.a.




Montenegroi vezetékes szolgaltatasok

Montenegréi vezetékes vonalsiirliség 30.5% 28.2% n.a.
Id6szak végi vonalszam
PSTN vonalak 167,640 162,502 (3.1%)
ISDN csatornak 21,770 22,398 2.9%
Osszes montenegréi vonalszam 189,410 184,900 (2.4%)
Montenegréi forgalom percben (ezer)
Helyi 220,021 182,590 (17.0%)
Tavolsagi 50,106 40,282 (19.6%)
Vezetékesbdl mobilba 23,554 20,839 (11.5%)
Belfoldi kimené forgalom 293,681 243,711 (17.0%)
Nemzetkozi kimené forgalom 53,799 40,819 (24.1%)
Internet 243,909 147,282 (39.6%)
Osszes kimené montenegréi forgalom 591,389 431,812 (27.0%)
Adat termékek (Montenegro)
ADSL csatlakozasok 11,266 30,460 170.4%
Internet eldfizeték szama
Kapcsolt vonali 30,263 20,017 (33.9%)
Bérelt vonali 136 161 18.4%
DSL 11,266 30,460 170.4%
Internet eldfizetok 6sszesen 41,665 50,638 21.5%
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 98% 98% n.a.
IPTV eléfizetok 0 12,521 n.a.
|T-MOBILE SZEGMENS 2007. szept. 30. | 2008. szept. 30. | %-os valtozas

Magyar mobil szolgaltatasok

Mobil penetracié 104.4% 117.2% n.a.
T-Mobile Magyarorszag piaci részesedése 44.1% 43.8% n.a.
T-Mobile Magyarorszag eldfizetok szama 4,628,153 5,155,950 11.4%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizeton beliil 36.9% 38.3% n.a.
T-Mobile Magyarorszag egy eléfizetdjére juté havi forgalom percben 147 152 3.4%
T-Mobile Magyarorszag egy el6fizetéjére jutd havi arbevétel (Ft) 4,565 4,124 (9.7%)
T-Mobile Magyarorszag egy szerzédéses eléfizetdjére juté havi arbevétel 8,726 7,839 (10.2%)
T-Mobile Magyarorszag egy kartyas eléfizet6jére juté havi arbevétel 2,214 1,905 (14.0%)
T-Mobile Magyarorszag eléfizetdk - teljes lemorzsolédas 15.8% 15.3% n.a.
T-Mobile Magyarorszag szerzédéses el6fizetdinek lemorzsolédasa 9.7% 9.4% n.a.
T-Mobile Magyarorszag kartyas eléfizetéinek lemorzsolédasa 19.2% 18.8% n.a.
Emelt szintii szolgaltatasok az egy eléfizetére juté havi arbevételben (Ft) 667 691 3.6%
Egy eléfizetére jutéd atlagos ligyfélmegszerzési koltség (SAC) (Ft) 6,838 6,550 (4.2%)
Macedon mobil szolgaltatasok
Maceddn mobil penetracio 80.8% 106.1% n.a.
T-Mobile Macedénia piaci részesedése 63.2% 58.5% n.a.
T-Mobile Macedodnia eldfizetok szama 1,065,910 1,301,183 22.1%
Szerzddéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizetén beliil 23.4% 25.5% n.a.
T-Mobile Macedoénia egy eléfizetdjére juté havi forgalom percben 86 95 10.5%
T-Mobile Macedoénia egy eléfizetéjére juté havi arbevétel (Ft) 3,092 2,600 (15.9%)
Montenegroi mobil szolgaltatasok
Montenegréi mobil penetracio6 © 163.7% 212.0% n.a.
T-Mobile Crna Gora piaci részesedése ® 36.3% 31.4% n.a.
T-Mobile Crna Gora eléfizetok szama 391,314 461,931 18.0%
Szerzddéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizetén beliil 16.3% 17.1% n.a.
T-Mobile Crna Gora egy eléfizetSjére juto havi forgalom percben 112 107 (4.5%)
T-Mobile Crna Gora egy eléfizet6jére juté havi arbevétel (Ft) 3,537 2,961 (16.3%)

[T-SYSTEMS SZEGMENS

2007. szept. 30. | 2008. szept. 30. | %-os valtozss |

Id6szak végi vonalszam

Uzleti 60,768 60,066 (1.2%)
Bérelt vonalak (Flex-Com 6sszekéttetések) (" 8,218 6,468 (21.3%)
ISDN csatornak 165,930 167,350 0.9%
Osszes vonalszam 234,916 233,884 (0.4%)
Forgalom percben (ezer)
Helyi 246,036 203,504 (17.3%)
Tavolsagi 108,937 93,924 (13.8%)
Vezetékesb6l mobilba 71,141 62,790 (11.7%)
Belfoldi kimené forgalom 426,114 360,218 (15.5%)
Nemzetkozi kimené forgalom 22,130 19,209 (13.2%)
Internet 21,701 16,410 (24.4%)
Osszes kimend forgalom 469,945 395,837 (15.8%)

O MT Plc. T-COM + Emitel (2007. oktdber 1-jén az Emitel egyesiilt a Magyar Telekom Nyrt.-vel)

@ A kapcsolt vonali internet eléfizetsi szamot a korabbi idészakokra a felhasznaldi cimek szama alapjan jelentettiik, de egy felhasznalé tébb e-mail cimmel
is rendelkezhet (ezek hosszabb id6n keresztiil is inaktivak lehetnek). Annak érdekében, hogy ne adjunk megtéveszté képet az internet piac dsszetételérdl,
ezentll a felhasznaldk szamat jelentjiik. A korabban kozzétett eldfizetsi szamokat is ennek alapjan modositottuk.

G A Montenegroi Tavkozlési Ugynokség altal kdzzétett adat az utolsé harom hénapban aktiv SIM kartyak szama alapjan.




Idokozi vezetoségi beszamolo -
A 2008. elso harom negyedévi pénziigyi Kimutatas elemzése

Arfolyam informaciok

Az eurd 3,0%-kal gyengiilt a forinttal szemben (a 2007. szeptember 30-i 250,76
Ft/eur6 arfolyamrol a 2008. szeptember 30-i 243,17 Ft/eur6 arfolyamra). Az atlagos
Ft/eur6 arfolyam a 2007. els6 kilenc havi 250,86-r61 2008 azonos iddszakaban
247,69-re csokkent.

Az USA dollér 4,3%-kal értékel6dott le a forinttal szemben (a 2007. szeptember 30-i
176,84 Ft/dollar arfolyamrdl a 2008. szeptember 30-1 169,15 Ft/dollar arfolyamra).

A forint atlagosan 1,2%-kal er6sodott a macedon dénarral szemben 2008 elsé harom
negyedévében 2007 azonos iddszakahoz képest, amely macedon cégeink minden

bevétel-, illetve koltségsorara kis mértékben hatassal volt.

Tanacsadoéi szerzodések iigyében indult vizsgalat

Mint azt a Magyar Telekom (a ,,Tarsasag”) kozleményeiben bejelentette, a 2005. évi
pénziigyi jelentésiink auditdldsa sordan a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo és
Gazdasagi Tanacsado Kft. (,,PwC”) két olyan, a Magyar Telekom Csoport
montenegroi tevékenységéhez kapcsolddd szerzodést talalt, melyek természete ¢€s
tizleti célja nem volt egyértelmi. 2006 februarjaban a Tarsasag Audit Bizottsaga
megbizta a White & Case-t, mint fiiggetlen jogi tandcsadot, hogy belsd vizsgalatot
folytasson annak megéllapitasara, hogy a Tarsasag, vagy valamely lednyvallalata,
ezen vagy egyéb szerzddések alapjan eszkozolt-e olyan kifizetéseket, amelyek
potencialisan az USA jogszabalyaiba (beleértve az Egyesiilt Allamok Kiilfoldon
Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrdl szold Torvényét (,,FCPA™)) vagy a Tarsasag belso
szabalyozasaiba iitkoznek. A belsd vizsgalattal kapcsolatban a Térsasdg Audit
Bizottsaga tajékoztatta az Egyesiilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériumat (,DOJ”), az
Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeliigyeletét (,SEC™), valamint a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletét.

A PwC kezdetben a 2005. évben a montenegroi lednyvallalataink, a Crnogorski
Telekom és a T-Mobile Crna Gora altal kotott két tanacsadoi szerzodést tartotta
aggalyosnak. A belso vizsgalat kezdetben ezen két szerzodésre terjedt ki. A vizsgalat
korai szakaszaban a vizsgélatot végzd jogi iroda megkérddjelezett két tovabbi, a
Magyar Telekom altal 2005-ben kotott tandcsaddi szerzodést. Ennek kovetkeztében
az Audit Bizottsdg ezen szerzddésekre ¢és a kapcsolodd tevékenységekre is
kiterjesztette a belsd vizsgalat korét.

2006 decemberében a vizsgalatot végzd jogi iroda Eldzetes Jelentést adott 4t az Audit
Bizottsdgnak és az Igazgatosagnak a vizsgalattal kapcsolatban. Az Eldzetes Jelentés
kibocsatasanak idépontjaban a fliggetlen vizsgalatot végzok nem taldltak kielégitd
bizonyossagot arra nézve, hogy a Tarsasag montenegroi tevékenységével kapcsolatos
belsd vizsgalat targyat képezd barmely négy szerzddés alapjan a Tarsasagnak vagy
barmely lednyvallalatanak nyujtott szolgéltatdsok aranyban lettek volna a Tarsasag
altal a szerzédések alapjan tett kifizetésekkel. Az Eldzetes Jelentés kibocsatdsanak
idépontjaban a fliggetlen vizsgalatot végzok nem tudtak egyértelmiien meghatarozni a
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szerzddések céljat és lehetséges, hogy azokat nem megfeleld célbol kototték, amellyel
megsérthették az FCPA vagy egyéb Egyesiilt Allamok-beli jogszabaly és/vagy belsé
tarsasagi szabalyozas rendelkezéseit. Az Audit Bizottsag, jogi tanacsadojan keresztiil,
tajékoztatta a DOJ-t és az SEC-t ezen kezdeti eredményekrol.

A fiiggetlen vizsgalatot végzok beazonositottak tobb tovdbbi, a macedon
leanyvallalatunk altal kotott szerz6dést is, amely tovabbi vizsgélatot tett sziikségessé.
2007 februarjaban a Tarsasag Igazgatosaga és Audit Bizottsaga ugy hatarozott, hogy
ezen szerzddéseket ¢és minden kapcsolédd vagy hasonloan megkérddjelezhetd
szerzddést vagy kifizetést is at kell tekinteni, és az Igazgatosdg valamint az Audit
Bizottsdg ezen kérdésekre is kiterjesztette a vizsgalat korét. A vizsgalat még nem
zarult le. 2008 majusaban a fliggetlen vizsgalatot végzok eljuttattak a Tarsasaghoz ,,A
fliggetlen vizsgalat macedon szakaszara vonatkozo helyzetjelentést”. A White & Case
a helyzetjelentésben leirja - tobbek kozott -, hogy ,,bizonyitast nyert” hat, a Tarsasag
¢és/vagy leanyvallalatai altal egy Cipruson bejegyzett tandcsadd tarsasaggal és/vagy
annak leanyvallalataival Macedonidban végzendd tandcsadoi, marketing, akvizicios
atvilagitasi és/vagy lobbi tevékenységre a 2004-2006 idészakban kotott szerzodések
“létrejottének és/vagy teljesitésének torvénytelen jellege”, amely szerzédések alapjan
a Térsasag ¢és/vagy lednyvallalatai 6,7 millié eurdét meghaladd 6sszeget fizettek ki.

A belsO vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag és a belsé vizsgalatot végzo jogi iroda
rendszeres kapcsolatban van a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével, a
Nemzeti Nyomozd Irodaval, a Macedon Kdoztarsasag nyomoz6 hatésagaival, a DOJ-
vel és az SEC-vel. Az Egyesiilt Allamok-beli, a macedén és a magyar hatosagok sajat
vizsgalatot inditottak, amelyek kiterjedtek a Tarsasag belso vizsgalatanak korébe esd
tranzakciokra is, annak meghatarozasara, hogy azok megsértették-e az Egyesiilt
Allamok, Macedénia és/vagy Magyarorszag jogszabalyait (a ,,Hatosagi vizsgalatok™).

2007. soran a DOJ ¢és az SEC kiterjesztette a vizsgalat korét, mely igy magéban
foglalja a Tarsasag belso vizsgalatot érintd 1épéseinek vizsgalatat, illetve a Tarsasag
belsé vizsgalattal kapcsolatos kozzétételeit.

2008 majusatol  kezdéddéen a Macedon Koztarsasdg Belligyminisztériuma
tajékoztatast, valamint dokumentumokat kért be a Magyar Telekom macedon
leanyvallalatainak  Macedoniaban  folytatott  beszerzési ¢és  osztalékfizetési
tevékenységére vonatkozodan.

A magyar Nemzeti Nyomozo Iroda arrdl tajékoztatta a Tarsasagot, hogy 2008. majus
20-an blincselekmény megallapitasa nélkiil megsziintette vizsgalatat.

A Tarsasag elkotelezett a fenti vizsgalatokban vald egylittmiikodésre és a vonatkozd
jogszabalyok altal megengedett legteljesebb mértékig atad minden, a hatésagok altal
kért dokumentumot és informéaciot.

A Térsasdg nem tudja megitélni, hogy mikor zéarulnak le a belsd és a Hatosagi
vizsgalatok, és hogy mi lesz azoknak a kimenetele, illetve a hatdsa - ha lesz ilyen - a
Tarsasag pénziigyi beszamolodira vagy mukodési eredményeire. A hatosagok biintetd
vagy polgari jogi szankcidkat alkalmazhatnak a Magyar Telekommal szemben,
beleértve a pénzbiintetést, illetve tovabbi valtoztatasokat kezdeményezhetnek az
tizleti tevékenység és a megfeleldségi program tekintetében.
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A vizsgalat kovetkezményeként a Téarsasag tobb munkavallalot - koztiik a Téarsasag
illetve a Tarsasdg leanyvallalatainak vezetd tisztségviseldit is - felmentett a
munkavégzés aldl, akik munkaviszonya azdta megsziintetésre keriilt. A Crnogorski
Telekom igazgatosdgi tagjai szintén levaltasra keriiltek a belsd vizsgalat
eredményeként.

A Magyar Telekomnal 2008 elsé harom negyedévében 3,9 mrd Ft koltség meriilt fel a
vizsgéalattal kapcsolatosan, mely a Csoportkézpont és szolgaltaté kézpont szegmens

egyéb miikodési koltségei kozott szerepel.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

A vezetékes szolgaltatdsok hang alapu kiskereskedelmi bevételei 2008 els6 harom
negyedévében 4,2%-kal csokkentek az el6z6 ¢v azonos iddszakdhoz képest,
elsdsorban az eldfizetési dijak, a kimend forgalom (helyi, tavolsdgi és nemzetkozi
iranyokba), valamint az emeltdijas és egyéb értéknovelt szolgaltatdsok visszaesett
bevételei miatt, melyeket részben ellentételezett a vezetékesbél mobilba iranyuld
kimend forgalmi bevételek emelkedése.

Az eldfizetési dijakbol szarmazod bevételek csokkenést mutattak a magyar vezetékes
szolgéaltatasok alacsonyabb bevételei kdvetkeztében, melyet mind a PSTN, mind az
ISDN eléfizetok atlagos szdmanak csokkenése okozott. Az eldfizetési dijakbol
szarmazo bevételek mérséklddése a Makedonski Telekomnal dontéen a PSTN
eléfizetok alacsonyabb atlagos szdmanak tudhaté be. A csokkenéseket bizonyos
mértékig ellensulyozta a T-Com Crna Gora (,,T-Com CG”) magasabb eldfizetési
dijbevétele a 2007 szeptemberében megvaldsult tarifakiegyenlités eredményeként,
amikor a lakossagi eldfizetési dijak megkétszerezddtek.

A vezetékes szolgaltatdsokbol szarmazo belfoldi kimend forgalmi bevételek 2008 els6
kilenc honapjadban 41,0 mrd Ft-ot tettek ki a 2007. azonos id0szaki 39,5 mrd Ft-tal
szemben. A belfoldi kimend forgalmi bevételek a Magyar Telekom Nyrt. T-Systems
¢s a Magyar Telekom Nyrt. T-Com vezetékesbdl mobilba irdnyulé magasabb kimend
forgalmi bevételei miatt novekedtek.

A 2002/3 sz. MeHVM rendelet 18. paragrafusanak (2) bekezdése kotelezi a
Tarsasagot, hogy az egyetemes szolgéltatasok eléfizetdinek fix-mobil tarifait a fix-
mobil végzddtetési dijak csokkenésével megegyezd mértékben mérsékelje. A Nemzeti
Hirkozlési Hatosag (,,NHH”) sérelmezte, hogy a Tarsasag nem teljesitette ezen
kotelezettségét, melybdl fakaddan a Tarsasag 8,5 mrd Ft céltartalékot képzett,
csokkentve ezzel az el6z0 idészakok vezetékes halézatbol mobilba iranyuld
bevételeit.

Az NHH sajat hataskorében 2008. 4prilis 28-an eljarast inditott és folytatott le, a
Tarsasag fent emlitett kotelezettségeinek elmulasztasa tigyében. Az NHH 2008. julius
30-an hozott hatdrozatdban elmarasztalta a Tarsasagot a mar emlitett rendelet altal
meghatarozott kotelezettségeinek elmulasztasa tekintetében és megtiltotta ezen
jogellenes magatartas jovObeni folytatasdt. Az NHH a hatarozataban ugyanakkor azt
is megallapitotta, hogy az eldfizetési csomagok valtozasa kdvetkeztében az eldfizetok
2004 ¢és 2005 soran a rendelet eldirdsait meghaladd mértékii kompenzacidban
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részesiiltek, igy a Magyar Telekomnak nem kell biintetést, vagy eléfizetdi részére
tovabbi ellentételezést fizetnie.

Véleményiink szerint csekély annak az esélye, hogy az NHH 2006-t6l a hatarozat
meghozataldig terjedd iddszakra vonatkozoan vizsgélatot folytasson le. Még egy ilyen
tartalmt vizsgalat esetén is tigy gondoljuk, hogy az NHH ezt az idészakot illetden is
hasonl6 eredményre jutna, azaz hogy megfelelden ellentételeztiik elofizetdinket.

Mindezek kovetkezményeképp, a varhato eldfizetéi kompenzacié kapcsan 2008.
junius 30-ig képzett 8,5 mrd Ft Osszegli céltartalékunkat feloldottuk 2008 masodik
negyedévében.

A vezetékesbdl mobilba iranyuld kimend forgalmi bevételek novekedését mérsékelték
az alacsonyabb atlagos percdijak, az alacsonyabb forgalom, valamint a kéabel- és
mobilszolgaltatok altal tamasztott egyre ndvekvd verseny miatt lecsokkent vezetékes
eléfizetdszam. A Magyar Telekom Nyrt. szdmos kedvezményt nyujtott azon ligyfelei
részére, akik valamely opciondlis dijcsomagjat valasztottdk, melyek koziil a Felezd és
a Favorit dijcsomagok bizonyultak a legnépszertibbnek 2008. szeptember 30-an. Az
atalanydijas csomagok aranya 30,2% volt a Magyar Telekom Nyrt. dsszes el6fizetoi
szamahoz viszonyitva 2008. szeptember 30-an. A Makedonski Telekom és a T-Com
CG belfoldi kimend forgalmi bevételei szintén csokkentek, foéként a mobil
helyettesités hatasara visszaesett forgalom miatt.

A vezetékes szolgaltatdsok nemzetkdzi kimend forgalmi bevétele 6,0 mrd Ft-ot ért el
2008 elsé harom negyedévében, szemben a 2007. azonos iddszaki 7,9 mrd Ft-tal. A
csokkenést elsdsorban a T-Com CG alacsonyabb nemzetk6zi kimend forgalmi
bevétele okozta a Szerbidba irdnyuld jelentdsen visszaesett kimend forgalom és a
2007 szeptemberében megvaldsult tarifakiegyenlités kovetkeztében lecsokkent
nemzetkozi hivasdijak eredményeként. Az alacsonyabb nemzetkozi kimend vezetékes
forgalmi bevétel a Magyar Telekom Nyrt. és a Makedonski Telekom esetében a
lecsokkent percforgalom ¢€s a dijak csokkenésének a kovetkezménye.

Az emeltdijas és egyéb értékndvelt szolgaltatdsok bevételei 2008 elsé kilenc
hénapjaban 17,2%-kal estek vissza 2007 azonos iddszakahoz képest. A csokkenés oka
az emeltdijas szolgaltatasok (Tudakozo, emeltdijas szamok, stb.) hasznalatanak
visszaesése, tovabba a halasztott belépési dijbevételek alacsonyabb amortizacids
érteke a Magyar Telekom Nyrt. T-Com-nal, melyet ellentételezett a VoCaTV
eléfizetési dijbevételek novekedése a T-Kdabel Magyarorszdg magasabb eldfizetdi
bazisanak kdszonhetden.

A vezetékes szolgaltatdsok hang alapu nagykereskedelmi bevételei 2008 elsé hdrom
negyedévében 30,1%-kal csokkentek 2007 azonos iddszakahoz képest, foként az
alacsonyabb nemzetkdzi bejové forgalmi bevételek miatt.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazo belfoldi bejovd forgalmi bevételek a 2008.
szeptember 30-aval végzddd kilenc honapban 32,3%-kal csokkentek 2007 azonos
idészakéhoz képest. A mobil szolgaltatoktdl szarmazd alacsonyabb bejové forgalmi
bevétel a T-Com CG esetében a Promontétol (a legnagyobb mobil szolgéltaté a
montenegrdéi mobil piacon) szarmazo kisebb bevételt tiikrozi a lecsokkent forgalom
miatt, mivel a Promonte 2008. januar végétdl kozvetleniil bonyolitja forgalmat a
Telekom Szerbidval. Ezen tilmenden, a Promonte nemzetkdzi kimend forgalmat is
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Szerbian keresztiil bonyolitja 2008 marciusatél. A Magyar Telekom Nyrt. mobil
szolgaltatoktol szdrmazo alacsonyabb bevételét elsésorban a mobilbol nemzetkozi
iranyba tovabbitott forgalom csokkenése ¢és az alacsonyabb végzddtetési dijak
okoztdk. A Magyar Telekom Nyrt. esetében az egyéb vezetékes belfoldi
szolgéltatoktol szarmazd bejové forgalmi bevételek foleg az alacsonyabb
Osszekapcsolasi forgalom miatt estek vissza. A Makedonski Telekom belfoldi bejovo
forgalmi bevétele a mobilszolgaltatokkal megkotott, a nemzetkozi forgalom
tovabbitasara vonatkoz6 halozat hozzaférési szerzodések megsziintetésének
eredményeként mérséklodott.

A vezetékes szolgaltatasok nemzetkdzi bejovo forgalmi bevételei 2008 elsd kilenc
honapjadban 11,2 mrd Ft-ra estek vissza a 2007. azonos idészaki 15,8 mrd Ft-hoz
viszonyitva, elsésorban mivel megvaltozott a Magyar Telekom Nyrt.
nagykereskedelmi atmend forgalménak elszadmolédsa. 2008. januar 1-jétél a Magyar
Telekom kizarélagos nemzetkozi hangszolgaltatasi partnere a Deutsche Telekom,
vagyis a Magyar Telekomnak egyetlen mas kiilfoldi szolgaltatotdl sincs nemzetkozi
nagykereskedelmi tranzit bevétele. Ezt a csdkkenést valamelyest ellensulyozta a
magasabb nemzetkozi bejové forgalom. A Makedonski Telekom esetében a
nemzetkozi bejové forgalmi bevételek mérséklddésének oka elsdsorban a bejovo
nemzetkdzi forgalom visszaesése. A T-Com CG lecsokkent nemzetkdzi bejévo
forgalmi bevétele a Szerbidbdl érkezd tranzitforgalom megszlinését mutatja, mivel
2008. januar végétdl a Promonte és a Telekom Szerbia kozvetlen halozati
Osszekottetéssel rendelkezik.

A vezetékes szolgéltatasokbdl szadrmazo internet bevételek 2008 elsé harom
negyedévében 45,4 mrd Ft-ra emelkedtek a 2007. azonos iddszaki 43,0 mrd Ft-os
bevételrdl. A novekedést az ADSL csatlakozasok és az internet eléfizetok szamanak
jelentés  emelkedése  indokolja  elsdsorban  kiilfoldi  lednyvallalatainknal.
Magyarorszagon lelassult az ADSL csatlakozasok szamdnak a bdviilése, mig a
kabelnet eldfizetéi szdm folyamatos emelkedést mutat az erds verseny jellemezte
piaci kornyezetben. Az IPTV elofizetdi bazis novekedése is hozzédjarult az internet
bevételek emelkedéséhez Magyarorszagon €s Montenegroban. A magyarorszagi
ADSL csatlakozdsok szdma 629.425-re emelkedett 2008. szeptember 30-ara (az egy
évvel korabbi 588.876-r6l), a kiskereskedelmi internet el6fizeték szama pedig 11,8%-
kal 539.940-re noOvekedett. A magasabb bevételt hozo szélessavu internet
csatlakozasok aranya az Osszes eldfizetdszamon beliil elérte a 98,0%-ot 2008.
szeptember 30-an. 2008. szeptember végére a vezetékes szélessavi csatlakozéasaink
szama megkozelitette a 749.000-et Magyarorszagon. A magyarorszagi magasabb
reklambevételek szintén hozzajarultak az internet bevételek emelkedéséhez. A
novekedéseket bizonyos mértékig ellentételezte a csokkend keskenysava internet
bevétel, melyet a keskenysavu szolgaltatdsok szélessava szolgéltatdsok felé torténd
migracidjabol adodo alacsonyabb keskenysavi eldfizetdi szam ¢és a visszaesett
forgalom idézett elo.

Az adatbevételek 21,5 mrd Ft-ot tettek ki 2008 elsd kilenc honapjaban, a 2007.
azonos iddszaki 20,4 mrd Ft-tal szemben. A keskenysavli adattermékek feldl a
sz€lessavu termékek iranyaba tapasztalhatd folyamatos migracid kovetkezményeként
a sz¢lessavu adatbevételek novekedtek, mig a keskenysavi adatbevételek csokkentek.
A magasabb kiskereskedelmi szélessavli bevételek oka a Magyar Telekom Nyrt. T-
Systems esetében az j IP-VPN szerzddések megkotése. A Makedonski Telekom
magasabb szélessavu adatbevételét az IP el6fizetok megemelkedett szama, valamint
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az 0 bérelt vonali szerzddések eredményezték. Szintén hozzijarult a szélessavu
adatbevételek novekedéséhez a Combridge (Romania) magasabb bevétele.

A multimédia bevételek 14,1 mrd Ft-ot értek el 2008 els6 harom negyedévében,
szemben a 2007. azonos id6szaki 13,6 mrd Ft-tal. A kis mértéki ndvekedés f6 oka a
kabeltévé bevételek novekedése az eldfizetési dijak 2008. januar 1-jei emelése,
valamint az atlagos kabeltévé elofizetdi szam boviilése miatt Magyarorszagon.

A vezetékes szolgaltatisok berendezés- és késziilékértékesitési bevételei a 2008.
szeptember 30-aval végz6dd kilenc honapban 14,1%-0s emelkedést mutattak 2007
azonos iddszakdhoz viszonyitva. A ndvekedés f6 oka a Makedonski Telekom
telefonkésziilék-, ADSL modem- és személyi szamitdégép értékesitésbdl szarmazod
magasabb bevétele. Ezt a novekedést részben ellentételezte a Magyar Telekom Nyrt.
T-Com alacsonyabb bevétele, mivel kevesebb telefonkésziilék és ADSL modem
kertiilt eladasra.

A vezetékes szolgaltatdsokbol szarmazo egyéb bevételek 2008 elsd kilenc honapjaban
36,1%-kal néttek a tavalyi év azonos idészakdhoz viszonyitva. Az egyéb bevételek
kozott talalhatok az épitési, karbantartasi, bérleti, nagykereskedelmi infrastrukturalis
szolgaltatasok ¢és az egyéb tevékenységbdl szdrmazd bevételek. A novekedés oka
egyrészrdl a Magyar Telekom Nyrt. T-Com ligyfélszolgalathoz kapcsolédd magasabb
bevétele, masrészrdl pedig a Combridge megemelkedett bevétele.

A mobil tavkozlési szolgaltatasok bevételei a 2008. szeptember 30-aval végzddo
kilenc honapban 245,4 mrd Ft-ot értek el a 2007. azonos iddszaki 241,8 mrd Ft-os
bevétellel szemben (1,5%-0s novekedés). A mobil bevételek csekély emelkedését
foként a T-Mobile Magyarorszdg megndvekedett értéknovelt szolgaltatasokbol
szarmaz6 bevétele és a T-Mobile Macedonia (,,T-Mobile MK”’) magasabb hang alapu
bevétele eredményezte, melyet nagyrészt ellentételezett a hang alapu
nagykereskedelmi bevételek csokkenése a T-Mobile Magyarorszagnal.

A mobil tavkozlési szolgaltatasokon beliil a hang alapt bevételek adjak a bevételek
legnagyobb részét, melyek 2008 elsd harom negyedévében valtozatlan szinten
maradtak és 187,1 mrd Ft-ot értek el. A bevétel-novekedés a T-Mobile MK-nal a
nagyobb bejovo nemzetkozi forgalom altal eldidézett magasabb hang alapu
nagykereskedelmi bevétel, tovabba a jelentdsen megemelkedett atlagos szerzodéses
tigyfélszamnak koszonhetd magasabb eléfizetési dijbevétel eredménye. A T-Mobile
Crna Gora-nal (,,T-Mobile CG”) a megndvekedett hang alapti nagykereskedelmi
bevételt valamelyest ellensulyozta a kisebb forgalom miatti csokkenés a visitor
bevételekben. A T-Mobile Magyarorszagnal a lecsokkent végzddtetési dijak okozta
jelentds mértékli hang alapt nagykereskedelmi bevétel-visszaesést csak részben
ellensulyozta a magasabb hang alapi kiskereskedelmi bevétel, mely a nagyobb
atlagos ligyfélszam ¢és a magasabb fajlagos forgalom kovetkezménye. A roaming
bevételek csokkenése az EU roaming dijakra vonatkozo szabalyozésanak a hatasat
tiikrozi.

A T-Mobile Magyarorszag fajlagos forgalma 3,4%-kal, a 2007. els6 kilenc havi 147
percrol 2008 azonos iddszakara 152 percre novekedett. A T-Mobile Magyarorszag
egy eldfizetére jutd havi atlagos arbevétele 9,7%-kal, a 2007. els6 harom negyedévi
4.565 Ft-rol 2008 azonos iddszakara 4.124 Ft-ra csokkent, elsdsorban az erds verseny
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miatti alacsonyabb atlagos percdijak, valamint a lecsokkentett végzddtetési dijak
kovetkeztében.

A 100 lakosra jutdo mobil eléfizetészam 117,2-t ért el Magyarorszagon. A T-Mobile
Magyarorszagnak az eléfizetészdm alapjan 43,8%-0s piaci részesedése volt a szoros
versenyhelyzetben 1évé mobil piacon 2008. szeptember 30-an. A T-Mobile
Magyarorszag elofizetéi szama egy év alatt 11,4%-kal novekedett. A szerzddéses
eldfizetOk aranya 2008. szeptember 30-ra kis mértékben nétt, az elézd évi 36,9%-rol
38,3%-ra.

A T-Mobile MK hang alapt kiskereskedelmi bevételeinek emelkedése foként a
szerzOdéses ligyfélbazis jelentés boviiléseébdl adddd magasabb eldfizetési dijbevétel
eredménye, melyet kis mértékben ellensulyozott az eléfizetési dijak csokkenése. A
mobil eléfizetdk magasabb atlagos szamabol, valamint a magasabb fajlagos
forgalombol eredd pozitiv hatast részben ellentételezték az alacsonyabb tarifak. A T-
Mobile MK el6fizetdinek szama jelentOsen, 22,1%-kal 1.301.183-ra ndvekedett 2008.
szeptember 30-ig. A T-Mobile MK fajlagos forgalma 10,5%-kal, a 2007. elsd kilenc
havi 86 percrdl 2008 azonos idészakaban 95 percre emelkedett. A T-Mobile CG hang
alapu kiskereskedelmi bevételeinek kis mértékii csokkenését az atlagos tarifak és a
fajlagos forgalom csokkenése idézte eld, melyet azonban nagyrészt ellentételezett a
jelentésen magasabb eldfizetdi szam.

A hang alapu nagykereskedelmi mobil bevételek valtozatlan szinten maradtak és 34,5
mrd Ft-ot értek el 2008 els6 kilenc honapjdban. A T-Mobile MK magasabb
Osszekapcsolasi bevétele a megemelkedett nemzetkozi bejovo forgalomnak, valamint
a Cosmofonnal és a VIP-pel bonyolitott magasabb Osszekapcsolasi forgalomnak
koszonhetd, azonban ezt a ndvekedést kis mértékben ellenstulyoztdk a 2008
augusztusatol alkalmazott alacsonyabb 6sszekapcsolasi dijak. A T-Mobile CG-nél a
novekedést a Promontéval 2007 majusatdl érvényes megemelt dsszekapcesolasi dijak
¢s a nagyobb forgalom magyardzza. A novekedést nagyrészt ellenstlyozta a T-Mobile
Magyarorszag alacsonyabb Osszekapcsolasi bevétele a 2008 januarjaban lecsokkentett
végzddtetési dijak kovetkeztében.

Az értéknovelt szolgéltatisok magasabb bevétele elsésorban a T-Mobile
Magyarorszag megemelkedett hozzaférési bevételeinek (adat, WAP, internet, GPRS)
koszonhetd. A T-Mobile MK bevétel-ndvekménye a magasabb eléfizetdszamnak, az
SMS-ek nagyobb szdmanak, tovabba a megndvekedett mobil internet forgalomnak
tudhato be.

A mobil szolgaltatasok berendezés- és késziilékértékesitési bevételei 2008 elsé harom
negyedévében az el6z0 év azonos idészakdhoz képest 5,2%-kal csokkentek a
késziilékeserékbdl szarmazo bevételek visszaesése okan, tovabba mivel a magasabb
szamu 1j bekapcsolds nem volt képes teljes mértékben ellensulyozni a késziilékek
alacsonyabb atlagos eladasi arat a T-Mobile Magyarorszdgnal. A mobil szolgaltatasok
berendezés- ¢és késziilékértékesitési bevételei a T-Mobile MK és a T-Mobile CG
esetében is csokkentek a késziilékek alacsonyabb atlagos eladasi éara és az
alacsonyabb késziilékértékesitési rata miatt.

A rendszerintegracids (SI) és informatikai (IT) szolgéltatasokbdl szdrmazo bevételek
30,1 mrd Ft-ra ndvekedtek 2008 els6 kilenc honapjaban az el6z6 év azonos iddszaki

29,2 mrd Ft-hoz képest, foként a magyarorszagi SI/IT divizid jobb teljesitményének
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koszonhetden. A legjelentdsebb projektek outsourcing szolgaltatdsokhoz, menedzselt
szolgaltatasokhoz, adattarhaz fejlesztésekhez, halozatok épitéséhez és fejlesztéséhez
kapcsolodnak 2008-ban.

Miikodési koltségek

A hang, adat és internet bevételekhez kapcsolodo kifizetések a 2007. elsd kilenc havi
65,4 mrd Ft-rol 2008 azonos id6szakaban 59,0 mrd Ft-ra csokkentek. A T-Mobile
Magyarorszag alacsonyabb kifizetéseit a 2008 januarjatol csokkentett végzddtetési
dijak és a nagykereskedelmi roaming dijak csokkenése eredményezte, melyet részben
kompenzalt a forgalom emelkedése. A mobil szolgaltatoknak tortént kifizetések
visszaesése a Magyar Telekom Nyrt. T-Com esetében az alacsonyabb végzddtetési
dijak és az alacsonyabb forgalom kovetkezménye. A nemzetkdzi szolgaltatdknak
torténd kifizetések csokkenése a mar korabban emlitett nagykereskedelmi atmend
forgalmat érintd elszdmolasban tortént valtozassal magyardzhatdo a Magyar Telekom
Nyrt. T-Com-nal. Mivel 2008. januar 1-jét6l a Magyar Telekom kizarolagos
nemzetk6zi hangszolgéltatdsi partnere a Deutsche Telekom, a nemzetkozi
nagykereskedelmi tranzit forgalomért egyetlen mas kiilfoldi szolgaltatd fel¢ sincs
kifizetése. A hangbevételekhez kapcsolddo kifizetések mérséklédését a T-Com CG
esetében az eredményezte, hogy a Promonte és a Telekom Szerbia kozvetlen haldzati
csatlakozast 1étesitett. Ezeket a csokkenéseket bizonyos mértékig ellensulyozta a T-
Mobile CG mobil kifizetéseinek novekedése, a Promonte felé a 2007 majusatol
megemelkedett 6sszekapcsolasi dijak és a nagyobb forgalom kovetkeztében.

A személyi jellegli raforditasok 2008 elsé harom negyedévében 72,1 mrd Ft-ot tettek
ki, szemben a 2007. azonos idészaki 77,1 mrd Ft-tal (6,5%-0s csokkenés). A
csokkenés elsOdleges oka a létszamleépitéssel Osszefliggésben 2007 els6 kilenc
hoénapjaban felmeriilt végkielégitések magasabb Gsszege a Magyar Telekom Nyrt.-nél
¢s a T-Mobile CG-nél. A csoportszintli allomanyi létszdm mérséklédése a 2007.
szeptember 30-1 11.852 f6rdl a 2008. szeptember 30-i 10.564 fére szintén hozzajarult
a csokkenéshez. A csokkenéseket bizonyos mértékig ellenstlyoztdk a Makedonski
Telekom, a T-Com CG ¢és a KFKI esetében a végkielégitésekhez kapcsolodo
magasabb kifizetések és céltartalékok 2008-ban.

2008 elsd kilenc honapjdban az értékcsokkenési leiras 7,5%-kal 79,2 mrd Ft-ra
csOkkent a 2007. azonos iddszaki 85,6 mrd Ft-rol. A csokkenés elsésorban a 2008.
januar 1-jétél, julius 1-jét6l és augusztus 1-jétdl, bizonyos eszkozok esetében
moédositott hasznos élettartam miatt mutatkozik a T-Mobile Magyarorszagnal ¢s a
Magyar Telekom Nyrt. T-Com-nal.

A nettd egyéb miikddési koltség 27,0 mrd Ft anyag és karbantartdsi koltséget, 25,5
mrd Ft szolgaltatasokért fizetett dijat, 15,4 mrd Ft marketing koltséget, 11,5 mrd Ft
adot és egyéb illetéket, 7,8 mrd Ft tandcsadasi dijat, valamint 8,3 mrd Ft egyéb
koltséget tartalmaz 2008 elsé harom negyedévében. Az egyéb nettd miikddési
koltségek enyhe emelkedését elsdsorban a magasabb energiaarak, tovabba a nagyobb
bérelt irodateriilet miatti megnétt bérleti koltségek okoztak a Magyar Telekom Nyrt.
Csoportkdzpontndl. A ndvekedéseket nagymértékben ellensulyozta a Makedonski
Telekom magasabb egyéb milkddési bevétele, mely a 100%-o0s tulajdondban 1évd
leanyvallalata, a Montmak értékesitésének koszonhetd.
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Miikodési eredmény

A miikodési eredményrata 2008 elsd kilenc honapjaban 26,8% volt, szemben a 2007.
azonos 1ddszaki 23,3%-kal. A ndvekedés oka, hogy mig a bevételek stabilak
maradtak, addig a miikodési koltségek 4,7%-kal csokkentek - mely valtozasok okait
lasd fentebb.

Nett6 pénziigyi eredmény

2008 elso kilenc honapjaban a netté pénziigyi raforditasok 20,7 mrd Ft-ot tettek ki,
szemben a 2007. azonos idészaki 23,1 mrd Ft-tal. A netté pénziigyi raforditdsok
elsdsorban a macedon lednyvallalataink bankbetétallomanydhoz kapcsolodoan
realizalt magasabb kamatbevételek eredményeként csokkentek. A Magyar Telekom
Nyrt. magasabb nettd arfolyamnyeresége szintén hozzéjarult a csokkenéshez, a forint
euroval szembeni er6sddésének kovetkeztében.

A nettd pénziigyi raforditds 1,3 mrd Ft nettd arfolyamnyereséget, 24,8 mrd Ft
kamatkoltséget, 2,7 mrd Ft egyéb pénziigyi koltséget, valamint 5,5 mrd Ft kamat és
egy¢b pénziigyi bevételt tartalmaz 2008 elsé harom negyedévében.

Részesedés tarsult vallalatok adozott eredményébol

A téarsult vallalatok eredményének csoportra jutd része a 2008. szeptember 30-aval
végzodo kilenc honapban 717 millié Ft-ot ért el a 2007. azonos idészaki 457 millid
Ft-tal szemben, az M-RTL magasabb eredménye miatt.

Nyereségado

2008 elsd harom negyedévében a nyereségadd koltsége 24,0 mrd Ft-ra csokkent a

2007. azonos iddszaki 24,9 mrd Ft-rol, ami nagyrészt az alacsonyabb halasztott
adokatelezettségnek tudhato be.
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A csoport mérlegének elemzése

Pénzeszkozok, egyéb rovid lejarata pénziigyi eszkozok

Mig a pénzeszkozok allomanya a 2007. szeptember 30-i 94,2 mrd Ft-rol 2008.
szeptember 30-ra 69,7 mrd Ft-ra csokkent, addig az egyéb rovid lejaratt pénziigyi
eszkozok allomanya a 2007. szeptember 30-1 7,5 mrd Ft-rél 2008. szeptember 30-ra
50,7 mrd Ft-ra novekedett. A valtozast elsésorban a macedon és montenegroi
leanyvallalatok harom hoénapnal hosszabb lejarati bankbetét 4allomanyanak
novekedése eredményezte.

Hitelek és egyéb pénziigyi kotelezettségek

A rovid lejaratu hitelek és egyéb pénziigyi kotelezettségek 2007. szeptember 30-hoz
képest 2008. szeptember 30-ra 20,6 mrd Ft-tal csokkentek, mig a hossza lejarata
hitelek ¢és egyéb pénziigyi kotelezettségek 36,3 mrd Ft-tal néttek a hitelallomany
megvaltozott lejarati strukturajdnak hatdsara.

2008. szeptember 30-an a hiteldllomany megkdozelitéleg 100%-a volt forint alapt. A
nettd adossagallomany értéke és a nettd adossagallomany 0Osszes tokével ndvelt
értékének hadnyadosaként kalkulalt tokeattételi mutatd 2008. szeptember 30-an 32,3%
volt, az egy évvel korabbi 32,2%-kal szemben.

A csoport cash-flow-janak elemzése

Az iizleti tevékenységbdl szdrmazd nettd cash-flow 153.826 millié Ft volt 2008 els6
harom negyedévében, ezzel az el6z0 év azonos iddszakahoz képest 12,7%-kal
csokkent. A pénzaram csokkenést a végkielégitéshez kapcsolddo kifizetések jelentds
emelkedése (elsésorban a Magyar Telekom Nyrt.-nél) és a magasabb EBITDA
egylittes hatasa eredményezte.

A befektetési tevékenységre forditott nettd cash-flow 2008 elsdé kilenc honapjaban
53.700 millié Ft-ot tett ki, szemben a 2007. azonos idOszaki 38.580 milli6 Ft-tal. A
pénzkidramlas jelentds emelkedését elsGsorban a targyi eszkozok és immaterialis
javak beszerzésre forditott magasabb Osszeg (foleg a Magyar Telekom Nyrt.-nél, a
Dataplexnél és a Makedonski Telekomnal) és az egyéb pénziigyi eszk6zok valtozasa
okozta, amit részben ellentételezett a Montmak elad4dsabol szarmazoé magasabb
pénzbevétel.

2008 els6é harom negyedévében a pénziigyi tevékenységbdl szarmazd nettod cash-flow
minusz 76.207 millid6 Ft-ot tett ki, mig 2007 azonos id6szakaban minusz 103.352
millié Ft volt. A részvényeseknek fizetett osztalék 67.273 millié Ft-tal csokkent,
mivel 2007 januarjaban keriilt kifizetésre a 2005. gazdasagi év eredménye utani
osztalék a Magyar Telekom Nyrt.-nél. Ennek megfelelden, a felvett hitel 6sszegének
jelentds csokkenése a két iddszak osztalékfizetéséhez kapcsolodo eltérd finanszirozasi
igényt jelzi.
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Az eredmények szegmensek szerinti elemzése

A szegmensek az iizletagak (T-Com, T-Mobile, T-Systems és Csoport kézpont és
szolgaltaté kozpont szegmens) alapjan kertiltek kialakitasra, ahol a T-Com és a T-
Mobile a magyar ¢és nemzetkdzi tevékenységet egyarant magaban foglalja.
Valamennyi kiilfoldi vezetékes szolgaltatds a T-Com szegmensben szerepel.

A négy bemutatott szegmens eredményének Osszege nem egyenld a csoport
eredményeivel a koztiik tortént tranzakcidk kisziirése miatt.

T-Com szegmens

A T-Com szegmens a vezetékes szolgéltatasok eredményeit foglalja magaban, a
Magyar Telekom Nyrt. T-Systems, a Magyar Telekom Nyrt. Csoportkdzpont, a
KFKI, az IQSYS, valamint az EurAccount kivételével.

Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- Viltozas

aval végzodott aval végzodott (%)

9 hénap 9 hénap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 107.829 100.061 (7,2)
Hang alapt nagykereskedelmi
bevételek 34.852 25.906 (25,7)
Internet 42.632 43.996 3,2
Egyéb bevételek 45.415 48.775 7,4
Bevételek dsszesen 230.728 218.738 (5,2)
EBITDA 93.268 93.404 0,1
Miikodési eredmény 50.240 53.637 6,8
Targyi eszk6zok és immaterialis
javak beszerzése 21.995 29.448 33,9

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

T-Com Magyarorszag (magaban foglalja a bolgar, roman, valamint ukran

leanyvallalataink eredményeit)

Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)

aval végzodott aval végzodott

9 honap 9 honap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 82.950 77.533 (6,5)
Hang alapu nagykereskedelmi
bevételek 21.122 17.054 (19,3)
Internet 39.292 39.161 (0,3)
Egyéb bevételek 39.964 41.352 3,5
Bevételek 0sszesen 183.328 175.100 (4,5)
EBITDA 73.056 76.884 52
Miikodési eredmény 37.144 43.703 17,7
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Makedonski Telekom

Milli6é Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)
aval végzodott aval végzddott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 0sszesen 30.350 29.544 (2,7)
EBITDA 14.636 12.722 (13,1)
T-Com CG
Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)
aval végzddott aval végzddott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 0sszesen 17.277 14.013 (18,9)
EBITDA 5.486 3.766 (31,4)

A T-Com szegmens Osszbevétele a hang alapu bevételek csokkenése kovetkeztében
5,2%-kal esett vissza az el6z6 évhez viszonyitva, melyet részben ellenstlyozott az
internet €és egy¢b bevételek novekedése.

A hang alapu kiskereskedelmi bevételek elsdsorban az alacsonyabb atlagos
vonalszam hatdsara visszaesett elofizetési dijak miatt csokkentek Magyarorszagon. A
kimend forgalmi bevételek az arkedvezmények, az alacsonyabb percforgalom,
valamint az erd0s verseny ¢és a mobil helyettesités kovetkeztében visszaesett
elofizetészam hatasara szintén lecsokkentek. A csokkenéseket részben ellentételezte a
vezetékesbol mobilba irdnyuldé kimend forgalmi bevételekre képzett céltartalék
felolddsa a Magyar Telekom Nyrt.-nél, valamint az el6fizetési dijak
megkétszerezddése a tarifakiegyenlités soran 2007. szeptemberében a T-Com CG-nél,
magasabb eldfizetési dijbevételt eredményezve.

A nagykereskedelmi atmend forgalom elszamoldsdnak véltozdsa miatt csokkent a
nemzetk6zi bejové forgalom bevétele Magyarorszagon, mérsékelve a hang alapu
nagykereskedelmi bevételek értékét. A Magyar Telekom Nyrt. T-Com mas belfoldi
szolgaltatoktol szarmazd alacsonyabb bevételét az alacsonyabb végzddtetési dijak és
az alacsonyabb forgalom okoztdk. A T-Com CG hang alapt nagykereskedelmi
bevétele is visszaesett, mivel a Promonte 2008. januarjatol kozvetleniil bonyolitja
forgalmat a Telekom Szerbidval. Csokkentek a Makedonski Telekom bejovo
nemzetkdzi forgalmi bevételei is, elsdsorban az alacsonyabb bejové nemzetkozi
forgalom hataséra.

Az internet bevételek 2008 elsé kilenc hdonapjaban 3,2%-kal néttek az elé6zo év
azonos iddszakdhoz viszonyitva, melyet részben az ADSL csatlakozdsok ¢és az
internet  eldfizetdk szdmanak jelentds emelkedése indokol a nemzetkozi
leanyvallalataink esetében, részben pedig a magyar és a montenegroi IPTV eldfizetdi
szam boviilése.

Az egyéb bevételek kategoridja az adatbevételeket, a multimédia bevételeket, a
berendezés- ¢és késziilékértékesités bevételeit, a rendszerintegracids és informatikai
bevételeket és a kiilonbozo egyéb bevételeket foglalja magaban. A berendezés- ¢€s
késziilékértékesitési bevételek novekedése elsdsorban a Makedonski Telekom
telefonkésziilék-, ADSL modem és személyi szamitogép értékesitésbdl szarmazod
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bevételeinek emelkedését tiikrozi. Az egyéb bevételek novekedtek a Combridge-nél,
valamint a Magyar Telekom Nyrt. T-Com esetében az iigyfélszolgalati
tevékenységbdl szarmazd magasabb bevételeknek koszonhetden.

A T-Com szegmens miikddési eredménye 6,8%-kal novekedett. Mig az dsszbevétel
5,2%-kal csokkent, addig a miikodési koltségek 8,5%-kal estek vissza, a
hangbevételekhez kapcsolodd kifizetések, az értékcsokkenési leirds, a személyi
jellegli raforditasok, valamint a nettd egyéb milkddési koltségek csokkenése
kovetkeztében.

T-Mobile szegmens

A T-Mobile szegmens a T-Mobile Magyarorszag, a Pro-M, a T-Mobile Macedonia és
a T-Mobile Crna Gora eredményeit foglalja magaban.

Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)

aval végzodott aval végzddott

9 honap 9 honap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 147.554 148.784 0,8
Hang alapu
nagykereskedelmi bevételek 45.173 43.072 4,7
Visitor bevételek 7.946 6.752 (15,0)
Ertéknovelt szolgéltatasok 32.971 37.154 12,7
Berendezés- ¢s
késziilékértékesités
arbevétele, aktivalasi dijak 15.438 14.666 (5,0)
Egyéb bevételek 8.692 8.274 (4,8)
Bevételek 0sszesen 257.774 258.702 0,4
EBITDA 114.691 115.984 1,1
Miikodési eredmény 79.963 84.774 6,0
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 24.528 27.100 10,5
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T-Mobile Magyarorszag

Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)
aval végzodott aval végzddott
9 honap 9 honap
Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 122.186 122.403 0,2
Hang alapu
nagykereskedelmi bevételek 36.462 33.073 9,3)
Visitor bevételek 4.718 3.976 (15,7)
Ertéknovelt szolgéltatasok 27.552 31.907 15,8
Berendezés- ¢s
késziilékértékesités
arbevétele, aktivalasi dijak 13.443 13.193 (1,9)
Egyéb bevételek 3.917 4.330 10,5
Bevételek 6sszesen 208.278 208.882 0,3
EBITDA 89.668 91.908 2,5
Miikddési eredmény 61.862 67.613 9,3
Pro-M (Tetra)
Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)
aval végzodott aval végzodott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 6sszesen 5.253 4.964 (5,5)
EBITDA 1.460 1.334 (8,6)
T-Mobile Macedodnia
Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)
aval végzodott aval végzodott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 0sszesen 31.417 32.768 4,3
EBITDA 17.503 18.371 5,0
T-Mobile Crna Gora
Milli6é Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)
aval végzddott aval végzddott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 0sszesen 13.969 13.618 (2,5)
EBITDA 6.060 4.371 (27,9)

A T-Mobile szegmens bevételei 2008 els¢ harom negyedévben stabilak maradtak
2007 azonos id6szakahoz viszonyitva, mivel a T-Mobile Magyarorszag értékndvelt
szolgaltatasokbol szarmazo magasabb bevételeit és a T-Mobile MK hang alapu
bevételeinek emelkedését ellentételezte a T-Mobile Magyarorszdg hang alapu
bevételeinek csokkenése.
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A T-Mobile Magyarorszag hang alapu kiskereskedelmi bevételei stagnaltak, mivel az
atlagos eldfizetdszam boviilését és a magasabb fajlagos percforgalmat ellentételezték
az alacsonyabb tarifak. A hivasvégzddtetésekbol szarmazo bevételek csokkentek a T-
Mobile Magyarorszagnal, els6sorban a 2008. januar 1-jén csokkentett végzddtetési
dijak miatt. A roaming bevételek csokkenése az EU szabalyozas hatasat tiikrozi. Az
értéknovelt szolgéltatasok bevétele a hozzaférési bevételek novekedése miatt
emelkedett, a mobil internet térhoditasanak kdszonhetden.

A T-Mobile Magyarorszdg miikodési eredménye 9,3%-kal nodvekedett. Bar a
bevételek mindossze 0,3%-kal emelkedtek, a mikodési koltségek 3,5%-kal
csokkentek. A miikddési koltségek az alacsonyabb végzddtetési és roaming dijak
kovetkeztében a mas mobil iizemeltetoknek tortént alacsonyabb kifizetések, valamint
az alacsonyabb értékcsokkenési leirds miatt csokkentek, melyet részben
ellenstilyoztak a magasabb nett6 egyéb miikodési koltségek és az értékesitett
tavkozlési berendezések magasabb beszerzési értéke.

A T-Mobile MK 0sszbevétele 4,3%-kal novekedett, ezt els6sorban a magasabb
atlagos tligyfélszam ¢és a magasabb fajlagos forgalom eredményezte 2008 elsé harom
negyedévében, melyet részben ellentételeztek az alacsonyabb perc- és eldfizetési
dijak. A T-Mobile MK el6fizetéinek szdma 22,1%-kal emelkedett, elérve az
1.301.183-at, beleértve a 2008. szeptember 30-an meglévd 969.118 kartyas elofizetot
is. A T-Mobile MK piaci részesedése 58,5%-ot tett ki a macedon mobil piacon, mig a
mobil penetracidé 106,1%-ot ért el 2008. szeptember 30-an. Az eldfizetési dijakbol
szarmaz6 magasabb bevétel a jelentdsen megndtt szerzddéses iigyfélszamnak
koszonhetd, melyet részben ellentételezett az eldfizetési dijak csokkenése. A hang
alapt nagykereskedelmi bevételek ndvekedését a maceddon mobil szolgaltatok
magasabb eldfizetészama altal generalt magasabb nemzetkozi forgalom okozta.

A T-Mobile MK miikodési koltségei 1,9%-kal emelkedtek, a magasabb marketing
koltségek, a jogi ligyekre képzett magasabb 0sszegli céltartalékok, valamint a belfoldi
halézati iizemeltetoknek tortént kifizetések emelkedése kovetkeztében, melyet
részben ellenstlyozott az értékesitett tavkozlési berendezések alacsonyabb beszerzési
értéke.

2008 elso kilenc honapjaban a T-Mobile CG bevételei 13,6 mrd Ft-ot tettek ki,
szemben az el6z06 év azonos id6szaki 14,0 mrd Ft bevétellel. A csokkenés els6sorban
az értéknovelt szolgaltatasokbodl szarmazé alacsonyabb bevételek, a lecsokkent visitor
bevételek, valamint a berendezés- és késziilékértékesitésbdl szarmazd alacsonyabb
arbevétel kovetkezménye. A hang alapu nagykereskedelmi bevételek ugyanakkor
emelkedtek, mivel a T-Mobile CG 2007 majusatél a Promonte, majd 2007
szeptemberétdl a T-Com CG irdnyaban 0j dsszekapcsolési dijakat alkalmazott, és a
forgalom is emelkedést mutatott.

A T-Mobile CG miikddési eredménye 2008 elsd kilenc honapjaban 43,2%-kal, 2,2
mrd Ft-ra csokkent, a magasabb miikodési koltségek kovetkezményeként. A mitkddési
koltségek koziil elsdsorban a nettd egyéb mitkddési koltségek €s a hangbevételekhez
kapcsolodo kifizetések emelkedtek, melyet részben ellenstlyozott a személyi jellegii
raforditasok alacsonyabb értéke.
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T-Systems szegmens

A T-Systems szegmens a Magyar Telekom Nyrt. T-Systems, a KFKI, valamint az
IQSYS eredményeit foglalja magéaban.

Milli6 Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)

aval végzodott aval végzodott

9 hénap 9 hénap

Hang alapt bevételek 13.379 16.737 25,1
SI/IT bevételek 28.253 29.727 5,2
Egyéb bevételek 15.104 14.961 (0,9
Bevételek 6sszesen 56.736 61.425 8,3
EBITDA 11.561 19.307 67,0
Miikddési eredmény 7.175 14.824 106,6
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 1.451 1.251 (13,8)

A T-Systems szegmens 8,3%-0s bevétel-novekedése elsOsorban a magasabb
vezetékesbOl mobilba irdnyuld kimend forgalmi bevételeknek (céltartalék feloldas
hatdsa) és a magasabb SI/IT bevételeknek kdszonhetd, mivel 2008-ban 01j menedzselt
szolgaltatasi és lizemeltetési projektek indultak

A miikddési eredmény 106,6%-kal javult a jelentds bevétel-ndvekedés, az
alacsonyabb bevételekhez kapcsolddd kifizetések és a nettdé egyéb miikodési
koltségek csokkenése kovetkeztében, melyet részben ellentételeztek a magasabb

személyi jellegti raforditasok.

Csoportkozpont és szolgaltaté kozpont szegmens

A Csoportkdzpont és szolgaltatd kozpont szegmens a Magyar Telekom Nyrt.
Csoportkdzpont és az EurAccount eredményeit foglalja magaban.

Milli6é Ft-ban 2007. szept. 30- | 2008. szept. 30- | Valtozas (%)

aval végzodott aval végzddott

9 hénap 9 hénap

Bevételek 0sszesen 17.460 16.338 (6,4)
EBITDA (16.535) (14.847) (10,2)
Miikodési eredmény (19.979) (18.571) (7,0)
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 1.929 2.905 50,6

A Csoportkdzpont és szolgaltatd kozpont szegmens stratégiai és csoport szintil
menedzsment funkciot tolt be a Magyar Telekom Csoportnal. Foéként belsod
szolgéltatasokat nytjt a Csoporton beliil, igymint ingatlan-, marketing-, biztonsagi-,
beszerzési-, emberi erdforras- és szadmviteli szolgaltatasokat. Az EBITDA ¢és a
miikodési eredmény mindkét iddszakban veszteséget mutat, mivel a miikddési
koltségek értéke jelentdsen meghaladja a bevételek értékét. Az alacsonyabb miikodési
veszteség foként a személyi jelleghi raforditdsok csokkenésének kovetkezménye, a
2008. elsd harom negyedévi alacsonyabb végkielégitési koltség és az alacsonyabb

1étszdm eredményeként.
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A negyedév vége és az ,Idokozi vezet6ségi beszamolo” publikalasa Kkozti
jelentosebb események

2008. oktdber 6-an a Magyar Telekom megéllapodott az érdekképviseletekkel abban,
hogy a Magyar Telekom 2009. végéig legfeljebb 300 munkatarsat bocsathat el az
anyavallalattol. A jelentds részben 2009 elsé negyedévében megvalosulo leépités
kovetkeztében a személyi jellegli raforditdsokban megjelend megtakaritas éves
szinten varhatoéan eléri az 1,8 mrd Ft-ot. A leépitéshez, illetve mindségi cseréhez
kapcsolodéan varhatéan 5 mrd Ft-ot elérd végkielégités keriil elszamolasra 2008
negyedik negyedévében. Az érdekképviseletekkel kotott megegyezés tartalmazza az
anyavallalat munkatarsainak 2009 aprilisatol esedékes 5,6%-0s bérfejlesztését is.

2008. oktdber 21-én a Magyar Telekom - a 2001. évi CXX. torvényben (Tpt.) foglalt
kotelezettségének eleget téve - bejelentette a tarsasag vezetdi altal 2008. oktdber 20-
an végrehajtott részvényvasarlasokat.

név beosztas vasarolt atlagar befektetési tigyletet kovetéen
mennyiség szolgaltato birtokolt
6sszmennyiség

Christopher elnok- 15.920 db 617 Ft Raiffeisen 19,041 db
Mattheisen vezérigazgato, az Bank Zrt.
Igazgatosag elndke
Somorjai human eréforras 2.300 db 611 Ft Concorde 2.300 db
Eva vezérigazgato- Ertékpapir
helyettes Zrt.
Sim6 Gyorgy  Uj uzleti terliletek és ~ 5.000 db 595 Ft Concorde 5.000 db
Uzletfejlesztési Ertékpapir
vezérigazgato- Zrt.
helyettes

2008. oktober 22-én a Magyar Telekom bejelentette, hogy Maradi Istvan a tarsasag
miszaki vezérigazgatd-helyettese 8.470 darab Magyar Telekom részvényt vasarolt
591 Ft/darab atlagarfolyamon a CIB Bank Zrt., mint befektetési szolgaltato
kozremiikodésével a Budapesti Ertéktdzsdén. A tranzakciot kovetéen Maradi Istvan
tulajdonaban 8.470 darab Magyar Telekom részvény van.

2008. oktober 22-én a Magyar Telekom bejelentette, hogy az NHH Tanacsa
nyilvanossagra hozta  hatarozattervezetét a magyar mobil beszédcélu
hivasvégzddtetési dijakra vonatkozdan a kdvetkezd harom évre.

A hatosag altal megéllapitani tervezett nettd végzddtetési dijak a kovetkezd harom
évre (AFA nélkiil):

Dijak 2008 2009. januartol  2010. januartél  2010.
végeéig decembertdl

19,75 Ft/perc Magyar Telekom/T-Mobile 16,84 Ft/perc 14,13 Ft/perc 11,86 Ft/perc
20,29 Ft/perc Pannon 16,84 Ft/perc 14,13 Ft/perc 11,86 Ft/perc
20,99 Ft/perc Vodafone 16,84 Ft/perc 14,13 Ft/perc 11,86 Ft/perc

A végleges hatarozatok varhatdé megjelenési iddpontja 2008 vége.
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Magyar Telekom

Téarsasag neve:
Tarsasag cime:

Agazati besorolas:
Beszamolasi idészak:
Telefon:

Telefax:

E-mail cim:

Befektetdi kapcsolattartd:

Magyar Telekom Nyrt.

1013 Budapest Krisztina krt. 55.

tavkozlés

2008. januar 1. - 2008. szeptember 30.

(1)-458-04-24
(1)-458-04-43

investor.relations@telekom.hu

Czenthe Szabolcs

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Auditalt
Konszolidalt
Szamviteli elvek

Igen

X
Magyar

Nem
X

IFRS X

Egyéb

Magyar

Telekom

PK2. Konszolidacids korbe tartozé gazdasagi tarsasagok, melyben a Magyar Telekom Nyrt.-nek

kozvetlen tulajdoni hanyada van

Név

Stonebridge
Crnogorski Telekom
Pro-M

Investel

Vidanet

KFKI

Dataplex

IQSYS

T-Kabel Magyarorszag
EPT

EurAccount

[origo]

TeleData

Kitchen Budapest
M Factory
Mindentudas Egyeteme
Matav

Axelero

MatavKabel TV
Novatel EOOD
Orbitel

Viabridge

Novatel Ukraine
Telemacedonia
Combridge

Hunsat
IKO-Telekom
NETREKESZ

! Teljes (L); Kozds vezetés (K); Tarsult (T)

Toérzs / Tulajdoni
Alaptéke hanyad
(millié Ft) (kdzvetlen és

kozvetett)

mMKD 21.195 100,00%
mEUR 141 76,53%
5.200 100,00%
4.453 100,00%
2.000 90,00%
2.000 100,00%

1.850 100,00%

1.000 100,00%

920 100,00%

777 97,20%

450 100,00%

282 100,00%

39 50,98%

25 100,00%

20 100,00%

5 60,00%

4 100,00%

4 100,00%

4 100,00%

mBGN 5,19 100,00%
mBGN 12,82 100,00%
mEUR 1,16 100,00%
mUAH 1,68 100,00%
mEUR 0,01 100,00%
mRON 29,8 100,00%
100 50,00%

3.200 50,00%

9 33,33%

Szavazati jog

100,00%

76,53%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

97,20%
100,00%
100,00%

50,98%
100,00%
100,00%

60,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

50,00%

33,33%

Besorolas '

—_ XXrrrr—r—r—r—r—r—r—r—r—~-~~——-—-~-Crreee
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PK6. Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek

Megnevezés Erték (millié Ft)
Jévébeni pénziigyi lizing kotelezettségek 4,980
JovBbeni bérleti és operativ lizing kételezettségek 37.469
Beruhazasi szerz6désekbdl eredé kotelezettségek 14.476

TSZ1/1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége
6.744
11.852

Targyév eleje
7.008
11.723

Targyid6szak vége
6.155
10.564

Tarsasagi szinten
Csoport szinten

TSZ1/2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Uzleti év eleje l.negyedév  Il. negyedév lIl. negyedév Uzleti év vége
vége vége vége
Téarsasagi szinten 7.008 6.214 6.156 6.155
Csoport szinten 11.723 10.897 10.559 10.564

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kor Teljes alaptoke

megnevezése
Targyév elején (2008. januar 1.) Id6szak végén (2008. szeptember
30.)
Tulajdoni Szavazati Részvény Tulajdoni Szavazati Részvény
hanyad jog % darabszam hanyad jog % darabszam
% %
Belfoldi intézményi/tarsasag 573 5,74 59.794.162 5,26 5,26 54.809.741
Kulfoldi intézményi/tarsasag 84,58 84,70 881.942.640 87,32 87,44 910.452.047
Belfoldi maganszemély 1,58 1,58 16.474.622 1,71 1,72 17.866.576
Kulfoldi maganszemély 0,02 0,02 186.435 0,01 0,01 130.387
Munkavallalok, vezetd
tisztségviseldk n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Sajat tulajdon 0,14 0,00 1.503.541 0,14 0,00 1.503.541
Allamhaztartas részét képez6
tulajdonos 0,02 0,02 182.715 0,02 0,02 208.265
Nemzetkodzi Fejlesztési
Intézmények 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Nem regisztralt* 6,67 6,68 69.569.729 4,39 4,39 45.746.855
Részvényesi meghatalmazott 1,26 1,26 13.091.771 1,15 1,16 12.028.203
OSSZESEN 100,00 100,00 1.042.745.615 100,00 100,00 1.042.745.615

*A "Nem regisztralt" kategdria a nem nevesitett alszamlakon nyilvantartott részvényeket takarja. Ezen részvények tulajdonosai nagyobb részben kilfoldi,

kisebb részben belféldi intézményi befektetdk.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1. Marcius 31. Junius 30. Szept. 30.
Tarsasagi szinten 1.503.541 1.503.541 1.503.541 1.503.541
Leanyvallalatok 0 0 0 0
Minddsszesen 1.503.541 1.503.541 1.503.541 1.503.541

December 31.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa. bemutatasa (az id6szak végén)

Név Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Részese Szavazati Megjegyzés
(db) dés(%) jog (%)

MagyarCom Holding GmbH  Kulfoldi Intézményi 617.438.581 59,21 59,30 Stratégiai

befekteté
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TSZ2. Vezeto allasu személyek és a kibocsato miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottak

{elleg Név Beosztas Megbizas kezdete Megtgizés Sajat részvény Sajat részvény
vége tulajdon (db)  tulajdon (db)
szeptember november 6.
30.
SP Christopher Elndk-vezérigazgato 2006. december 5. 3121 19.041
IT Mattheisen IT tag 2006. december 21. ' '
SP  Thilo Kusch Gazdasagi vezérigazgato-helyettes  2006. oktdber 1. i 0 0
IT IT tag 2006. november 6.
IT Dr. Foldesi Istvan  IT tag 2003. aprilis 25. 0 0
IT Dr. Galik Mihaly IT tag 2006. november 6. 1.000 1.000
IT Michael Ginther T tag 2002. 4prilis 26. 0 0
Javadalmazasi Bizottsag tagja
IT Lothar Alexander  IT tag 2008. aprilis 25. 0 0
Harings
IT Frank Odzuck IT tag 2006. november 6. 0 0
Javadalmazasi Bizottsag tagja
IT Dr. Ralph IT tag 2003. 4prilis 25. 0 0
Rentschler Javadalmazasi Bizottsag tagja
IT Gregor Stiicheli ITtag 2008. aprilis 25. 0 0
FB  Dr.Pap Laszlé FB elndk 1997. méajus 26. 0 0
Audit Bizottsag tagja
FB  Jutta Burke FB tag 2007. aprilis 26. 20 20
FB  CsizmadiaAttila ~ FBtag 2003. aprilis 25. 6.272 6.272
FB  Dr.Farkas Adam  FBtag 2005. aprilis 27.
Audit Bizottsag elndke, pénziigyi 0 0
szakértdje
FB  Dr.llléssy Janos FB tag 2006. november 6. 0 0
Audit Bizottsag tagja
FB  Dr. Kerekes Sandor FBtag 2006. november 6. 0 0
Audit Bizottsag tagja
FB  Koszoru Istvan FBtag 2007. aprilis 26. 0 0
FB  Konrad Kreuzer FB tag 2006. november 6. 0 0
FB  Varga Zsoltné FB tag 2008. aprilis 25. 1 1
FB  Varju Gyorgy FB tag 2005. aprilis 27. 320 320
FB  Vermes Péter FB tag 1995. junius 27. 22.533 22.533
SP  Maradi Istvan Mszaki vezérigazgato-helyettes  2007. aprilis 1. 0 8.470
SP  Papp Istvan Véllalati Szolgaltatasok Uzletag 2007. oktdéber 16. 0 0
vezérigazgato-helyettes
SP  Simo Gyorgy Uj Uzleti Tertiletek és 2006. szeptember 20. 0 5.000
Uzletfejlesztési Uzletag
) vezérigazgatd-helyettes
SP Somorjai Eva Human eréforras vezérigazgatd- ~ 2007. aprilis 1.
helyettes 5 2300
SP Winkler Janos Lakossdgi Szolgdltatasok Uzletdag  2006. marcius 1. 0
vezerigazgato-helyettes
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 33.267 64.957

1 Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP); Igazgatosdgi tag (IT); Felligyeld Bizottsagi tag (FB)
2 Az lgazgatdsag és a Felligyel Bizottsag tagjainak megbizatasa 2010. majus 31. napjaig szél.
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Szervezeti valtozasok

Horst Hermann, a Magyar Telekom Igazgatdsaganak tagja 2008. augusztus 15-ei hatallyal lemondott igazgatdsdagi tagsagardl.

Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy legjobb tudomasunk szerint a mellékelt jelentés megbizhatd és valds képet ad a Magyar Telekom
és ellendrzott vallalkozasai pénzigyi helyzetérél és teljesitményérdl, ismerteti a vonatkozd idészak soran bekovetkezett
jelentésebb eseményeket és tranzakcidkat, valamint azoknak a Magyar Telekom és ellendrzott vallalkozasai pénzligyi helyzetére
gyakorolt hatasait.

Christopher Mattheisen Thilo Kusch
Elndk-vezérigazgatd Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2008. november 6.
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