A HARMADIK NEGYEDEVBEN NOTTEK A BEVETELEK ESAZ EBITDA, ESCSOKKENT A
NETTO ADOSSAG OSSZESTOKERE VETITETT ARANYA

BUDAPEST — 2002. november 14. — A Matév (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszag vezeto
tavkozlés szolgdtatdja ma kozzétette 2002. elso kilenc honapjara vonatkoz6 Nemzetkdzi Szamviteli
Szabdlyok (IAS) szerinti pénziigyi eredményeit.

A fobb eredmények:

= A bevételek 8,6%-kal (eurdban 14,9%-kal) 438,3 milliard forintra (1 796 milli6 eur6ra) ndvekedtek
2002 elso kilenc hénapjaban 2001 azonos idoszakahoz képest, foként a mobil és a nemzetkodzi
szegmens (MakTel) magasabb bevételének kdszonhetoen, amit részben elensilyozott a befdldi és
nemzetkozi forgalmi bevételek csokkenése.

= Az EBITDA 189,0 milliard forintra emelkedett (8,4%-0s ndvekedés), az EBITDA rata 43,1% volt.

=  Vezetékestavkozlés szegmens. az EBITDA rata 38,5%-ra nott.

= Mobil szegmens. A bevételek 19,0%-kal emelkedtek, elsosorban az Ugyfélkor jelentos bovilésének
kdszonhetoen. Az EBITDA réa 38,6% volt 2002. elso hdrom negyedévben. 2002. szeptember végen a
Westel tébb mint 3,1 millié elofizetovel rendelkezett.

= Nemzetk6zi szegmens: A bevétdek 11,3%-kal emelkedtek, ésaz EBITDA réta 52,7%-ot ért e annak
kdszonhetoen, hogy az dofizetok szdma minden szegmensben jelentosen novekedett. A magasabb
dofizetés és bdfoldi forgami dijak szintén hozzgarultak az emelkedéshez, mig az aacsonyabb
nemzetkdzi forgalmi bevételek ellentétesen hatottak.

= A netté eredmény csoportszinten 2,6%-kal 58,2 milliard forintra (238,3 milli6 eur6ra) csokkent az
idoszak sorén, mivel a nettd kamatkoltsegek megnottek a magasabb hiteldlomany kovetkeztében, valamint
atérsasagi ado (Westdl) jelentosen megemelkedett

= Az Uzleti tevékenysegbol szarmazd nettd cash-flow kismértékben, 146,2 milliard forintra nott a
magasabb EBITDA kovetkeztében, amit a megvatozott mukodotoke-igény (foként a szallitéi dlomany
csokkenése) és a magasabb fizetett kamatok részben elensilyoztak. A befektetés tevékenységre forditott
nettd cash-flow jelentosen cstkkent, mivel kevesebb beruhézas tortént és a jelentos akviziciokat (MakTel,
Emitel) az €lozo év eso kilenc hénapjdban hajtottuk végre. 2002. elso harom negyedévben 60,3 milliard
forint nett6 készpénz-kidramlas tortént, amely az akviziciok finanszirozését szolgdta, szemben az egy
évvel korabbi 30,1 milliard forintos nett6 készpénz-bearamléssal.

» A nett6é addssag-allomany 58,6 milliard forinttal csokkent 2001. év végéhez képest, igy a nettd addsség
Osszes tokére (nettd adossag + sgjat toke + kisebbségi részesedések) vetitett ardnya 40,5%-ra esett vissza a
2001. év vegi 46,6%-ka szemben. A 2001. szeptember végi 244,5 milliard forintrol a Westel akvizicio
kovetkeztében a netté addssag 2002. szeptember végére 384,3 milliard forintra nott.

Straub Elek enok-vezérigazgatd igy értékelte az_eredményeket: “ Orommel latjuk, hogy minden Uzeti
szegmensiinkben bevétel és EBITDA novekedés tapasztalhatd. A vezetékes Uzetdg megorizte eroteljes
készpénzter mel o képességét, mindazondltal tovabbra is keresni fogjuk a koltségesokkentés |ehetséges modjait a
vezetékes (UZetdg tovabbi hatékonysag-novelése érdekében. Ennek részeként Ugy dontottink, hogy az
anyavallalatnal az elkovetkezendo két év soran tovabb csokkentjik az alkalmazottak szamat. A mobil
szegmensben az év elso felében a piaci pozicié megorzése volt elsodleges célunk, a harmadik negyedévben
azonban a jovedelmezoségre helyeztik a hangsulyt. Ennek kovetkeztében a piaci részesedés kismeértékben
csokkent, az EBITDA viszont 22,2%-kal nott 2002. masodik negyedévhez képest. Nemzetkdz 1eanyvallalatunk
jelentos mértékben hozzajarult a csoport eredményeihez. Varakozasaink szerint a Matav Csoport bevétel
novekedése 2002-ben az erre az évre kituzott és nyilvanosan meghirdetett cékituzéseinkkel dsszhangban
magas, egyszamjegyu tartomanyban lesz, az éves EBITDA rata meghaladja a 40%-ot, mig a beruhazasok
értéke varakozasaink szerint neméri el a 100 milliard forintot. Beruhazasaink folyamatos kontrollja jol tikréz
a hatékonysag tovabbi ndvelése iranti elkotel ezettségiinket.”




Vezetékes szegmens; eros eredmény-hozzajarul as, hatékonysag, ndvekedés az adatkommunikaci dban

A szegmens bevételel 1,6%-ka 252,1 milliard forintra, EBITDA réaga pedig 38,5%-ra emelkedett. A belfoldi
és nemzetkozi forgalmi bevételek egyiittesen 5,7%-ka csokkentek, ami tilkrézi a forgalom visszaesését 2001
elso hdrom negyedévéhez képest. Bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazd bevételeink 15,0%-kal
novekedtek a menedzsalt bérelt vonali, ADSL és Internet elofizetések szdmaéban bekovetkezett ndvekedésnek
kdszonhetoen. A vezetékes vonasuruseg és a teljes vonalszam gyakorlatilag nem vatozott, ugyanakkor az
ISDN csatorndk szama tobb mint fél millidra nott, amely 2001. szeptember végéhez viszonyitva 23,5%-0s
emelkedést jelent. 2002 szeptember végén a Matév vezetékes vonalainak 17,3%-a |SDN volt. Tovabb noveltik
az ADSL csatlakozasokat, szamuk az idoszak végére dérte a 26 351-et. Az Axeero, a Matav internetes
leanyvdlldata, 43%-0s piaci részesedéssel megorizte vezeto pozicidjét a kapcsolt vonali Internet-szol géltatok
kozott. A valdat 142 606 Internet-elofizetovel rendelkezett (évi 20,2%-0s ndvekedés). Az Internet-hasznalat
aranyaiban nagyobb részt képvisdlt a teljes hivasmennyiségbal.

Mobil szegmens; a harmadik negyedévben kdzéppontban a jovedel mezoség

A mobil szegmens bevételei 19,0%-ka nottek, az EBITDA 15,7%-ka 65,8 milliard forintra emelkedett. Az
ertekcsokkenés és amortizacio 10,9%-kal 26,1 milliard forintra csokkent, tikrozve, hogy 2002. elso kilenc
honapjéban csokkent az immateridis javak amortizécidja. Az Uzleti eredmeény 39,7 milliard forintra nott 27,6
milliardrdl, az Uzleti eredmény réta 4,1 szézalékponttal, 23,3%-ra emelkedett 2002. €lso harom negyedévben.
A Westel eroteljes verseny mdlett egy még mindig bovilo mobil piacon megorizte vezeto pozicidjé,
dofizetoinek szama 2002. szeptember végén meghaladta a 3,1 milliét. A cég GSM piaci részesedése csekély
mértékben, 49,7%-ra cstkkent a 2002. harmadik negyedévben a megemelt eore fizetett kartyas belépési korla
miatt. Az idoszak végén az elore fizetett kartyés Ugyfelek ateljes Ugyfékor 73,5%-& adték. Az élagos Ugyfé-
megszerzés koltség 14 406 forintra csokkent 2002. elso kilenc honapjdban az egy évvel kordbbi 21 243
forintrol. Az Ugyféd-megszerzés koltség szamitésana a belépés arést (a belépés dij és a SIM kartya
koltsegenek kilonbsége) és az eladashoz kapcsol 6do kesziiléktdmogatéas és tgyndki dijakat vettik figyelembe.
Mind az ARPU (egységre jutd havi &lagbevétel), mind pedig az MOU (egy elofizetore jut6é alagos havi
perchaszndlat) csokkent az Ugyfélbazis folytatodd felhiguldsa kovetkeztében. 2002. L-111. negyedévben az
ARPU étéke 5 814 forint, az MOU-€ pedig 120 volt, ugyanakkor az ARPU stabilizalddott 2002 hédrom
negyedéve soran. Az ARPU-n belll az értékndvelt szolgdtatasok (foként SMS) 533 forintot tettek ki
figydemremdltd, 9,2%0-0s részesedést tiikrozve a 2001. €so kilenc havi 388 forintos értékhez képest (5,5%-0s
részesedés). A lemorzsolddas viszonylag alacsony, 14,5% volt 2002 elso kilenc honapjaban. A szerzodéses
Ugyfelekné ez év soran a lemorzsol édas folyamatos cstkkenést mutatott, a harmadik negyedévben a sikeres
Ugyfélmegtarto program eredmeényekeént 13,2%-ra csokkent.

Nemzetk6zi szegmens: forgalomnovekedés és stabil pénzligyi eredmény

A szegmens bevételei 11,3%-kal 49,8 milliard forintra nottek az év elso kilenc honapjdban. Az EBITDA raa
stabil maradt az idoszak sorén és 52,7%-ot ért . Az elofizetés és belfoldi forgami bevételek ndvekedtek a
forgalom és az &rak emelkedésének kovetkeztében, a nemzetkdzi forgalmi bevételek ugyanakkor csokkentek.
A mobil bevételek az elofizetoi bazis szélesedésének és a magasabb &raknak kdszonhetoen megnovekedtek.
Az értékcsokkenés leiras és amortizacio (28,8%-ka) 9,4 milliard forintra nott a magasabb eszk6zallomany
kovetkeztében. A harmadik negyedév végére a vezetékes vonalsuruség Macedonidban 28%-ot ét e, a mobil
penetrécio pedig 16%-ot. Az eofizetoi kor minden Uzleti szegmensben tovabb szélesedett. A vezetékes
elofizetok szama 582 139-re nott, ami 7,5%-kal magasabb az egy évve kordbbind. Ezen belll az analdg
elofizetok szama 6,4%-kal 561 739-re nott, az ISDN csatornak szdma viszont jelentos mértékben, 47,9%-kal,
20 400-ra emelkedett. A mobil eofizetok szama 82,9%-kal, 319 337-re nott. Az Internet elofizetok szama
2002. szeptember végén 29 455 volt.
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A Matav Magyarorszag legnagyobb tavkozlés szolgdtatdja A Matav a tavbeszélo-, adatétvitdi és értékndvelt
szolgdtatésok széles skddja nyljtja, és lednyvdlaata révén Magyarorszag legnagyobb mobil tévkozlés
szolgdtatdja. A Matév tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Maceddnia kizérdlagos vezetékes és
mobil szolgdtatdjat iranyitdé Stonebridge Communications AD-ben. A Matav legfontosabb részvényese 2002.

szeptember 30-i dlapot szerint a MagyarCom, a Deutsche Telekom AG tulgjdona (59,21%), mig a részvények
40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sajtokdzlemény jovore vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdlapitasok, amely nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és vérakozésainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becséseken és elorgjelzéseken alapulnak, tehat nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kello mértéket meghaladd mdédon
témaszkodni. A jovore vonatkozd kijelentések azon idopontbeli dlapoton aapulnak, amelyben ezen dlitdsok elhangzanak, s nem
vélalunk kotelezettséget arra nézve, hogy ezen kijelentések barmelyikét O informéciok vagy jovobeli események aapjan a
tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, médositsuk.

A jovore vonatkozo kijelentések inherens kockézatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényezo van,
amelynek hataséra a tényleges eredmények |ényegesen eltérhetnek az eloretekinto jellegd megadllapitasoktdl. Az ilyen tényez oket
tobbek kozoétt a 2001. december 31-én végzodott évre vonatkozé, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyeslilt
Allamok Tozsde- és Ertékpapirfel ligyel etéhez (SEC), azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz nydijtottunk be.

A Matav 2002. haromnegyedeves részletes gyorgelentése a Matav honlapjan (vww.matav.hu/befektetoknek)
€s a Budapesti Ertéktozsde honlapjan (www.bet.hu,/Forgalmazott Ertékpapirok/Kibocsatoi Hirek) olvashato.



MATAV 2001. 2001. 2002. 2001. szept. 30./
Konszolidalt dec. 31-én  szept. 30-an szept. 30-an  2002. szept. 30.
|ASM érlegek (auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt) % valtozas
(millio forintban) M odositott
ESZKOZOK
For goeszk 6z6k
Pénzeszk 6zok 10117 13004 14 537 11,8%
Ertékpapir ok 327 473 349 (26,2%)
K dvetel ések 88 079 85 460 91432 7,0%
K észletek 13297 10373 12 035 16,0%
Ertékesitésr e tartott eszk6zok 0 0 2100 n.a.
Forgoeszk 6z6k Gsszesen 111820 109 310 120453 10,2%
Targyi eszkdzok 654 298 653 304 640 597 (1,9%)
Immateridlis javak 306 02¢ 29941C 297 11€ (0,8%)
Térsult vallalatok ésegyéb hossza
lgjératt befektetések 13199 11 703 7125 (39,1%)
Befektetett eszk 6z0k Osszesen 973526 964 417 944 838 (2,0%)
Egyéb hosszl lgaratl eszk 6zok 18 850 20 077 13535 (32,6%)
Eszk6zok Osszesen 1104196 1093804 1078826 (1,4%)
FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok 33607 59 170 242 032 309,0%
Szallitok ésegyéb 122 126 86 521 95 804 10,7%
kotelezettsegek
Halasztott bevételek 3430 3438 2845 (17,2%)
Cdltartalékok 3320 6 066 4330 (28,6%)
Rovid leéaratu kotelezettsegek 162 483 155195 345011 122,3%
Osszesen
Hitelek ésegyéb kolcsonok 419763 198 778 157 201 (20,9%)
Halasztott bevételek 7101 7816 5413 (30,7%)
Cédtartalékok 0 0 0 n.a
Halasztott ado kotelezettség 1763 2968 3358 13,1%
Egyéb hossztl lgarat 4617 6980 3925 (43,8%)
k6telezettsegek
Hosszll g ératu kotelezettsegek 433244 216 542 169 897 (21,5%)
0sszesen
Kisebbségi r észesedések 48 169 44 794 56 840 26,9%
Sqjét toke
Jegyzett toke 103736 103736 104 226 0,5%
Toketartalék 22 955 22 955 26 953 17,4%
Sajat részvények (163) (163) (4651) 2753,4%
Eredménytartalék 333772 550 745 380550 (30,9%)
Saj at toke dsszesen 460 300 677273 507 078 (25,1%)
Forréasok dsszesen 1104196 1093804 1078826 (1,4%)




MATAV
Konszolidalt
|AS Eredménykimutatasok
(millié forintban)
Bevételek
Elofizetési, bekapcsolas és egyéb dijak
Belfdldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetk6zi forgalmi bevételek
M obil tavkozlés bevételek
Nemzetk6zi tevékenységek bevétee
Bérelt vonalak ésadatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Szemelyi jellegu raforditasok
Ertékcsokkenés leiras
Kifizetesek mas halozati izemeltetoknek
Ertékesitett tavk6zlés berendezések
beszerzés értéke
Egyéb mukodés koltségek
Mukodés koltségek ésrafor ditasok
Mukddési eredmény
Netté pénziigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok adézas elotti
eredményébol

Addzasdotti eredmény
Térsasagi add

Addzott eredmény
Kiszbbségi részesedések

Net.6 er edmény

2001. 2002.
szept. 30. szept. 30.
(nem auditalt) (nem auditalt)
M édositott
Atsorolt
72 588 73823
92 628 89 475
13079 11 501
178 295 174799
24 613 21 005
102 001 130938
44 726 49 702
22 663 25133
31453 36 769
403 751 438 346
(54 563) (60 800)
(85 792) (88 097)
(53 510) (60 722)
(27 766) (28 617)
(93 529) (99 179)
(315 160) (337415)
88 591 100931
(12 409) (20 080)
1291 353
77 473 81204
(9516) (14 077)
67 957 67 127
(8 239) (8951)
50 718 58176

%
valtozas

1,7%
( 34%)
(12,1%)
(2,0%)
(14,7%)
28,4%
11,1%
10,9%
16,9%
8,6%
11,4%
2.7%
13,5%
3,1%
6,0%
7,1%
13,9%
61,8%

(72,7%)

4,8%
47,9%
(1,2%)
8,6%

(2,6%)



MATAV

Konszolidalt
Cash-Flow Kimutatas- |AS
(milli6 Forint)

Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazo cash-flow
Mukodési eredmény
Ertékcsokkenés leiras
Mukodo toke valtozasa
Halasztott bevételek amortizacidja
Fizetett kamat
Jutalékok ésbanki koltségek
Fizetett nyereségado
Egyéb
Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazd netto cash-
flow

Befektetés tevékenységbol szar mazo cash-flow
Targyi eszkozok ésimmateridlisjavak
beszer zése
Leanyvallalatok és befektetések beszer zése
Akviziciok soréan kapott pénzeszk 6z
Kapott kamatok
Kapott osztalékok
Pénziigyi eszk 6zok allomanyanak valtozasa
Befektetett eszk 6z0k értékesitésébol
szarmazé bevétel

Befektetés tevékenységre forditott nettd cash-flow
Pénzligyi tevékenységbol szar mazo cash-flow
Részvényeseknek éskisebbségi részesedésben
lévo vallalkozasoknak fizetett osztalek
Netto hitelvisszafizetés
Részvénykibocsdtas
Sajét részvény tranzakciok nettd pénzigyi
hatasa
Egyéb
Pénziligyi tevékenységr e forditott nettéd cash-flow
Pénzeszk6z0k atértékelésenek hatasa
Nett6 valtozas a pénzeszk 6zokben
Pénzeszk6z0k az év elgjén
Pénzeszk 6z0k az év végén

Valtozas a pénzeszk 5zok ben

2001.
szept. 30-aval

végzodo 9 hénap végzodo 9 hénap

(nem auditalt)

88 591
85 792
(2037)
(2776)

(14 797)
(1791)
(8 340)

(90)

144 552

(98 262)
(97 969)
6314
1567
779
6271
6576

(174 724)

(18 789)
48 698
0

(36)
239

30 112
(232)
(292)
13 296
13004

(292)

2002.
szept. 30-aval

(nem auditalt)

100931
88 097
(13 711)
(2361)
(21 648)
(2108)
(5076)
2114
146 238

(70 504)
(13 746)
317

822

815

(22)
1004

(81 314)

(11 434)
(48 909)
4488
(4488)
0

(60 343)
(161)
4420
10 117
14537

4420

Véatozas

%

13,9%
2,7%
n.m.
(14,9%)
46,3%
17,7%
(39,1%)
n.m.
1,2%

(28,2%)
(86,0%)
(95,0%)
(47,5%)
4,6%
n.m.
(84,7%)

(53,5%)

(39,1%)
n.m.
n.a.

n.a.
n.m.
(30,6%)
n.m.
(23,9%)
11,8%

n.m.



A mukodés statisztikak dsszefoglaléja

2001. szept. 30. | 2002. szept. 30. %-0s
valtozas

EBITDA rata 43,2% 43,1% n.a
Mukodés eredmény réata 21,9% 23,0% n.a
Nyereség rata 14,8% 13,3% n.a
Eszk 6z ar anyos megtér ilés 7,8% 7,1% n.a
Nett6 ad0ssag / Gsszestoke 25,3% 40,5% n.a
Vonalszam idoszak végén - Matév Rt.
Egyéni 2177008 2 075 569 (4,7%)
Uzleti 299 243 286 444 (4,3%)
Nyilvanos 37439 37 146 (0,8%)
| SDN csator nék 406 758 502 418 23,5%
Osszes vonalszdm 2 920 448 2901 577 (0,6%)
K dzpontok digitalizaltsaga | SDN-nel egyditt 85,3% 86,4% n.a
Vonalsuruség 38,9% 38,7% n.a
Vezetékes hal6zati alkalmazottak (zér 6 |étszam, 9527 9 260, (2,8%)
redukalt foben)
Alkalmazottak szdma (zér 6 létszam, redukalt foben) 16 790 16 268 (3,1%)
Vonalszam vezetékes hal 6zati alkalmazottanként 307 313 2,0%
Forgalom percben (ezer) - Matav Rt.
Belfoldi 7552271 6 771 578 (10,3%)
Nemzetk6zi Kimeno 126 833 115 58€ (8,9%)
Emitel vonalszam (beleértve az | SDN csator nékat) 81225 79735 n.a
Emitel belféldi forgalom (ezer perc) 44109 140 34 n.a
Emitel nemzetk6zi kimeno forgalom (ezer perc) 719 1 936 n.a
Westel 0660 el ofizetok 52 324 28 321 (45,9%)
Westel el ofizetok 2 169 434 3124 192 44,0%
Osszes mobil elofizetok 2221 758 3152514 41,9%
Westel egy elofizetojérejutd havi forgalom percben 149 120, (19,5%)
Westel egy elofizetojérejutd havi arbevétel 7031 5814 (17,3%)
Westd dofizetok teljeslemorzsolddas 14,1% 14,5% n.a
Bérelt vonalak (FLEX-Com tsszek ttetések) 10914 12 410 13, 7%
Internet elofizetok 118 65C 142 60€ 20,2%
Kéabel TV dofizetok 201 844 325 989 11, 7%




A 2002. elso haromnegyedévi pénziigyi kimutatas elemzése

A kozzététel elvei

2001. december 21-én a Matav befejezte a Westel maradék 49%-0s tulgjdoni részesedésének megszerzését. A
Westel opci6 |ehivasakor, a Matév Rt. jegyzett tokéének 59%-a, illetve a két Westel jegyzett tokéének 49%-a
a Deutsche Telekom AG tulgjdonat képezte. Mivel a tranzakcio két azonos iranyitas ada eso jogi személy
kozott zgjlott, a Matav Rt. modositotta penziigyi kimutatasait a 2000. és 2001. évre, és Ugy vonta be a két
Westelt a konszolidélt pénzugyi kimutatasaiba, mintha mér 2000 marciusatdl kezdodoen a Matév teljeskoru
tulgjdondban lettek volna. A modositédsok a Deutsche Telekom konszolidalt pénzigyi kimutatdsaiban szereplo
bekerllés értéken avett goodwillel, méarkanévvel, az eofizetoi bazishoz rendelt értékkel, valamint a hozzgjuk
kapcsol6dd amortizacidval és halasztott addval kapcsolatosak. Tovabba ettol az idoponttdl kezdve a Westelek
eredményeinek 100%-& tartalmazzek a Matav csoport modositott konszolidalt pénzigyi kimutatasai. A
kordbban kozzétett eredmények ténylegesen csak a Westel eredmények 51%-a tartalmaztédk, a 49%-0s
Kisebbségi részesedés levonésa utan.

2001 folyaman a Matav felllvizsgdta az adatétviteli termékek besorolésat. Ennek eredmeényeképpen 2002.
januar 1-jétol a bérelt vonaak és adatatvitel kategoria Ujradefinidésra kerlit. Az adatétviteli termékekhez
kapcsol6dd nemzetkdzi bejovo bevételek a kordbbi nemzetkozi forgami bevételek sorrdl az adatétvitel sorra
lettek atsorolva. A kordbban az adatétvitel soron hozott kabel TV bevételek az egyéb bevételek sorra lettek
asorolva. Szamos, a kordbbi években az adatétvitel soron jelentett ISDN dijbevétel asorolésra kerlit az
dofizetés, bekapcsolas és egyéb dijak kdzé. Az emlitett definidlasok alapjan a korabbi idoszakok bevétel
sorai is modositva lettek.

Arfolyam infor méciok

Az euro 5,61%-ka értékeloddtt le a forinttal szemben (2001. szeptember 30-i 257,75 Ft/euro afolyamrdl a
2002. szeptember 30-i 243,28 Ft/euro &folyamra). 2001 végéhez képest az euro 1,24%-kal értékelodott le a
forinttal szemben (2001. december 31-i 246,33 Ft/euro &folyamrdl a 2002. szeptember 30-i 243,28 Ft/euro
afolyamra). Az étlagos Ft/euro &folyam a 2001. €lso haromnegyedévi 258,24-rol 2002. hasonl6 idoszekara
vonatkozéan 244,10-re csokkent.

Az USA dollar 12,06%-ka értékeloddtt le a forinttal szemben (2001. szeptember 30-i 281,29 Ft/dollar
arfolyamrdl a 2002. szeptember 30-i 247,36 Ft/dollar afolyamra). 2001 évvégéhez képest 2002. szeptember
30-ig az USA dollar 11,35%-kal leértékeloddtt a forinttal szemben (2001. december 31-i 279,03 Ft/dollar
arfolyamrol a 2002. szeptember 30-i 247,36 Ft/dollar arfolyamra).

A csoport eredménykimutatasanak eemzése

Bevételek

Az elofizetés, bekapcsolas és egyéb dijakbdl szarmazd bevételek 2002. elso haromnegyedévében 1,7%-kal
nottek 2001 hasonl6 idoszakahoz képest. Ez a ndvekedés elsosorban a 2002. februar 1-jei analég és ISDN
eofizetés dijak emelésével magyarazhatd. Az analdg vonalak elofizetés dija 3,9%-kal emelkedett. 2002.
szeptember  1-tol  tovébbi, 2,8%-0s emelés tortént az analdg vonalak elofizetés dijaban. 2002. €so
haromnegyedévét 2001. hasonlé idoszakéhoz viszonyitva az ISDN csatornédkat is tartalmazo alagos
vonaszam 0,6%-kal csokkent. Az elofizetés dijakbol szarmazd bevételek ndvekedését részben ellensilyozta a
bekapcsolds  dijakbol szarmazd bevételek csokkenése, amely a kisebb mértéku (j analég vona
bekapcsolasokkal, valamint a marketing kampanyoknak koszonheto aacsonyabb bekapcsolas dijakkal
magyarazhatd. Az egyéb dijak atévszavazas szél esebb koru hasznalatanak kdszonhetoen ndvekedtek.

A bdfdldi forgami bevételek 2002. szeptember 30-ig elérték a 89,5 mrd Ft-ot a 2001. elso haromnegyedévi
92,6 mrd Ft bevételd szemben. Ezt a csokkenést foleg a csoport belfoldi forgalménak 9,0%-os csokkenése
eredményezte, melyet részben ellensilyozott a magasabb percdiju, vezetékesbol mobil héldzatba iranyuld
hivasok arényanak novekedése.
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Az egyéb forgami bevételek 2002 elso haromnegyedévében 12,1%-ka csokkentek 2001 hasonl6 idoszakéhoz

képest. A csokkenés elsosorban az egyéb befoldi szolgdltatdk dta a Matavnak fizetett alacsonyabb dijakbdl
ered.

A nemzetkdzi forgami bevételek 2002 elso haromnegyedévében 21,0 mrd Ft-ra csokkentek a 2001. €lso
hédromnegyedévi 24,6 mrd Ft-hoz viszonyitva. Mind a kimeno, mind a bgévo nemzetkdzi bevételek
csokkentek, legfoképpen az alacsonyabb forgalom miatt. A kimeno nemzetkézi forgalom a Matav Rt-né
8,9%-kal csokkent percekben, mig a begévo nemzetktzi percek 10,8%-ka csokkentek a bérelt vonaak és a
VOIP dterjedésének kovetkeztében. A 2002. elso haromnegyedévi bevételek csokkenéséhez hozzgarult a
nemzetkozi tarifék 15%-0s csokkenése is 2001. februdr 1-jétol, mivel igy 2001 elso haromnegyedévének
eredménye egy hénapnyi magasabb forgalmi dijjal szamolt bevételt tartalmaz.

A mobil tavkozlés bevételek 2002. szeptember 30-ig eérték a 130,9 mrd Ft-ot a 2001. €lso haromnegyedévi
102,0 mrd Ft-os bevétellel szemben (28,4%-0s novekedées). Ez a ndvekedés elsosorban a Westel étlagos
eofizeto szaménak 47,3%-0s novekedésével magyarazhatd. A Westel elofizetoi kdzil a Domino kértyés
csoport kiemelkedo, 68,2%-0s ndvekedést mutat. Kartyas elofizetok teszik ki a 2002. elso hdromnegyedévi
Osszes () bekapcsolés 89,1%-at, vaamint az dsszes Westel elofizeto 73,5%-& 2002. szeptember 30-an.

A mobil elofizetok szdménak emelkedését részben ellensilyozta a fglagos forgalom csokkenése. A Westel
fajlagos forgalma (egy €elofizetore jutd alag havi forgadom) a 2001. elso haromnegyedévi 149 percrol 2002
hasonl6 idoszakaban 120 percre csokkent. Ez a kértyas e ofizetok ndvekvo hanyadanak kdszonheto, mivel az
ezen e ofizetok egy dofizetore jutd havi percforgalma kisebb, mint a normal e ofizetoké.

A Westel egy elofizetore jutd étlagos havi arbevétele a 2001 elso hdromnegyedévi 7.031 Ft-rél 2002-ben 5.814
Ft-ra csokkent (17,3%-kal). Ennek magyarézata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadat teszik ki az (j
kartyés elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso étlagos havi bevétd viszonylag aacsony.

A mobil tavkozlés szolgdltatdsok kozll az értékndvelt szolgdtatasok mutatjdk a legnagyobb ndvekedést a
tavalyi évhez viszonyitva. Az értéknbvelt szolgdtatdsok 2002 €lso haromnegyedévében az egy e ofizetore jutd
alagos havi érbevétd 9,2%-& tették ki. Ez a bevételi kategoria €lsosorban az SM'S bevételekbol all.

A vezetékes tavkozlés piac 2001, decemberi liberdlizacigja vé&rhatban hatéssal lesz a  mobil
telekommunikacios Uzletagra is. A Hirkdzlés Felligyelet 2002. november 4-én az Osszekapcsolés piac
jelentos befolyasti szereplojének nyilvéanitotta a Westelt, amelynek ezért 30 napon beliil be kell nyujtania
elfogadésra koltségalapu Gsszekapesolas dijait. Elorelathatdlag jelentosen vétozni fognak a kormany éatal
szabdyozott 0sszekapcsolasi- és egyéb dijak, és ezek a valtozasok befolyasoljdk majd a Westel mukodését. A
vatozasok idozitése és nagysagrendje még nem ismert.

A nemzetkozi tevékenysegek bevételel sor a 2001-ben szerzett leanyvalaatunknak, a MakTelnek a bevételeit
tartalmazza. Figyelembe kdl venni, hogy a MakTel 2001. januar 15-tol szerepel a csoport konszolidat
pénziigyi kimutatésaban, igy a 2001-es adatok nem tartalmazzak a januér €lso két hetére eso bevételeket és
koltségeket. A nemzetkozi tevékenységek bevételel 2002. szeptember 30-ig elérték a49,7 mrd Ft-ot. A 11,1%-
0s bevételnbvekedést a ndvekvo befdldi forgami és mobil telekommunikécids bevételek teszik ki. A
vezetekes elofizetok szama 7,5%-kal, a mobil elofizetok szama 82,9%-kal emelkedett az elmult egy évben.

A bérelt vonalakbdl és adatatvitelbol szarmazo bevételek 2002 elso haromnegyedévében eérték a 25,1 mrd Ft-
ot a 2001. eso haomnegyedévi 22,7 mrd Ft-tal szemben. Ebben a kategéridban a magas novekedést
elsosorban a bérelt és ADSL vondak, vaamint az internet eofizetok szdméanak emelkedése indokolja. 2002.
szeptember 30-ig a bérdt vonalak szama 13,7%-ka 12.410-re ndvekedett, az ADSL vonalak szama elérte a
26.351-et (a 2001. szeptember 30-i 2.904 vonalhoz képest) és az ISDN vonalak szama ez idoszak alatt 23,5%-
kal nott, a 2002. szeptember 30-i 502.418-ra. Az Internet csatlakozasok szama 20.2%-ka 142.606-ra nott az
egy évvel kordbbi értékhez viszonyitva. A fenti volumenndvekedések hatasit részben arengedmények
csokkentették.
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Az egyéb bevételek a 2001. elso hdromnegyedévi 31,5 mrd Ft-rél 2002 hasonlé idoszakdban 36,8 mrd Ft-ra
emelkedtek. Az egyéb bevételek kozott taldhatok a tavkozlés berendezések értékesitésének bevétde,
valamint az épités, fenntartasi, kabeltelevizios, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazé
bevételek. Ebben a bevételi kategbridban a novekedés elsosorban az Egyetemes Tavkozlés Alapbdl jard
tamogatéshdl eredt, mely a hozzéférés szolgdtatas nyUjtésabdl eredo vesztesegeinket fedezi. Ezeket a
novekedéseket részben dlentétdlezte a Westel készilék-értékesitéseibol szdrmazd bevételének 18,7%-0s

csokkenése, mivel a Westdl dltal értékesitett mobiltelefon keszilékek étlagos eladés ara alacsonyabb volt
2002 elso hdromnegyedévben, mint az elozo idoszakban.

K 6ltségek

A szemédlyi jellegu réforditasok 2002 €lso haromnegyedévében dérték a 60,8 mrd Ft-ot, szemben a 2001. elso
haromnegyedévi 54,6 mrd Ft-tal (11,4%-0s novekedés). A személyi jellegu réforditasok tébbnyire a Matéav
Rt.-nél, a Westelndl és a MakTelndl emelkedtek, a bérek ndvekedése kovetkeztében. A bérek a Matav Rt-nél
2002. &prilis 1-tol atlagosan 9%-ka novekedtek, melyet részben elensllyozott a Matdv Rt
|étszamcsokkenése. Nagyrészt ennek eredményeként a csoport szintu alagos dlomanyi |étszam valamelyest
csokkent, 16.440 fo volt 2002 elso haromnegyedévében.

2002 elso haromnegyedévében az értékcsokkenés leirés vatozatlan maradt 2001 hasonl idoszakahoz
viszonyitva. A befektetett eszkdzok dlomanya nem vatozott jelentosen.

Az egyéb hal6zatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2002 elso haromnegyedévében elérték a 60,7 mrd Ft-ot a
2001 hasonlé idoszakanak 53,5 mrd Ft-java szemben. A koltségndvekedést elsosorban a mobil forgalom
emelkedése okozta, melyet részben ellentételezett az alacsonyabb nemzetkozi forgalom.

Az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2001. elso haromnegyedévi 27,8 mrd Ft-r6l 2002
hasonlé idoszakdban 28,6 mrd Ft-ra novekedett. Ezt a novekedést elsosorban a Westel U e ofizetoinek
emelkedése magyarézza, melyet részben elensilyoz a mobiltelefon késziilékek jelentosen lecsokkent étlag
beszerzés értéke.

Az egyéb mukodés koltségek 6,0%-ka emelkedtek 2002. szeptember 30-ra, elérve a 99,2 mrd Ft-ot, a 2001
év hasonl6 idoszakahoz viszonyitva. Az egyéb mukddés koltségek kozott anyag- és karbantartasi, valamint
marketing koltségek, szolgatatasokért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanacsadés
dijak taldhatdk. Az egyéb mukddés koltsegek novekedését elsosorban a Westel magasabb alvalalkozdi
kifizetésel valamint az Egyetemes Tavkozlés Alapba torténo elhatérolt befizetések indokoljak. A novekedést
részben ellensilyozza a kovetel ésekre képzett céltartalék jelentos csokkenése.

Mukddés eredmény
A mukddés eredmeényréta 2002 elso hdromnegyedévében 23,0%, mig 2001 hasonlé idoszakéban 21,9% volt.

Nett6 pénzlgyi eredmény

2002 elso haromnegyedévében a nettd pénzligyi eredmény minusz 20,1 mrd Ft volt, szemben a 2001. €lso
hédromnegyedévi minusz 12,4 mrd Ft-ta. A nettd pénzligyi eredmény (koltség) jelentosen nbvekedett, az
atlagos hiteldlomany 91,0%-0s emelkedésébol adéddan. A hiteldlomany 2002. szeptember 30-ra eérte a
399,2 mrd Ft-ot. Ez elsosorban a k& Westel maradék 49%-os tulgjdoni hényadéra vonatkozO akvizicio
finanszirozaséra, a Deutsche Telekom AG-tdl felvett hitelnek kdszonheto. A nettd pénziigyi eredmény 5,2 mrd
Ft nett6 arfolyamnyereséget, 18,4 mrd Ft kamat koltséget, 5,2 mrd Ft swappal kapcsolatos koltséget (a swappal
fedezett hitelek forint illetve deviza kamatanak kilonbsége), 2,7 mrd Ft jutalékot és egyéb koltséget, valamint
1,0 mrd Ft kamat és egyéb pénzligyi bevételt foglal magéban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol

A téarsult valalatok eredményének részesedésekre jutd hanyada 2002 elso haromnegyedévben 353 millié Ft
volt a 2001. elso haromnegyedévi 1.291 millié Ft-tal szemben. A cstkkenés oka, hogy az Emitel 2002 €lso
héaromnegyedévében mér nem része a tarsult vallaatoknak, mivel a maradék 50%-0s tulgjdoni részesedésének
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felvéasarldsa utén 2001. juliusatdl a Matév pénzigyi kimutatasaiban teljes kdruen konszoliddt leanyvalaatként
szerepel. A vatozashoz hozzgérult tovabba a Hunsat csokkeno netté pénzigyi eredménye.

Tarsasagi ado

A tarsasigi add Osszege 2002. €lso haromnegyedévében 14,1 mrd Ft-ra emelkedett, szemben a 2001. €so
hédromnegyedévi 9,5 mrd Ft-tal, elsosorban a Westel miatt, amely elvesztette a 60%-0s tarsasagi add
kedvezmenyét, igy 18%-os addrataval kellett szamolni a 2001. évi 7,2%-0s adorataval szemben. A nbvekedest
részben ellenslilyozza az Rt. tarsasagi ado kotel ezettsegenek csokkenése.

Kisebbségi részesedések
2002 elso haromnegyedévében a kisebbségi részesedések Gsszege 9,0 mrd Ft volt, a 2001 hasonlé idoszakanak
8,2 mrd Ft-javal szemben, mely a MakTd teljesitményének javulasat tikrozi.

Az eredménykimutatas szegmensek szerinti el emzése

Az ddbbi hdrom szegmens eredményeinek Gsszege nem egyenlo a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok kiszurése miéatt.

Vezetékestavkozlés szegmens
A vezetékes tdvkozlés szegmens a Matav Rt-t és konszoliddlt lednyvaldatait foglalja magaba, a MakTel, a
Stonebridge, a Telemaceddnia, a Westel és a Westel 0660 kivételével.

Milli6 Ft-ban 2001. szept. 30-ava | 2002. szept. 30-aval Valtozés (%)
végzodott 9 hdnap | végzoddtt 9 hdnap
Bevételek 248.027 252,084 1.6
EBITDA 93.648 96,944 3.5
Mukodés eredmény 44.409 44,318 (0.2
Addbzott eredmény 31.154 24,204 (22.3)
Kisebbségi részesedések 71 (39) (154.9)
Nett6 eredmény 31.225 24,165 (22.6)

A vezetékes tavkozlés szegmens Osszbevétele jelentosen nem vatozott az elmult egy évben, az Osszetételben
azonban tortént vatozds. A béreltvonai és adatétviteli szolgdtatasokbdl szarmazd bevételek 2001 elso
haromnegyedévéhez képest 15,0%-kal emelkedtek 2002 hasonl6 idoszakdban. A béreltvonai és adatatviteli
szolgdtatasokbdl szarmazo bevételek ndvekedését elsosorban a bérelt és ADSL vonaak, valamint az internet
dofizetok szdménak jelentos emelkedése indokolja. A Matdv bedfdldi vezetékes tavkozlés bevétele
mérsékelten, 2,2%0-kal csokkentek. A nemzetkdzi forgami bevétdek 14,5%-kal csokkentek, a kimeno és
bej6vo forgalom csokkenése miatt.

A vezetekes tavkozlés szegmens mukodési eredmeénye 0,2%-kal csokkent. A mukodés koltségek kozdl a
szemédlyi jellegu réforditasok és az értékcsokkenés emelkedtek, de ezt a ndvekedést ellentételezte az egyéb
hal6zatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az értékesitett tdvkozlés berendezések beszerzés értékének
csokkenése.

Mobil szegmens
A mobil szegmens a Westdlt, a Westel 0660-t, valamint az akvizicijukbdl szarmazé goodwill amortizaci éjét

foglalja magéba.
Millio Ft-ban 2001. szept. 30-aval | 2002. szept. 30-aval Vatozas (%)
végzodott 9 hdnap végzodott 9 hdnap
Bevételek 143.440 170,680 19.0
EBITDA 56.883 65,830 15.7
Mukodés eredmény 27.603 39,727 43.9
Addzott eredmeény 24.032 28,972 20.6
Netto eremeény 24.032 28,972 20.6

-11-




-~
A mobil szegmens bevételei 2001 elso haromnegyedévéhez viszonyitva 19,0%-ka ndvekedtek 2002 hasonl
idoszakéban, a mobil elofizetok szamanak eroteljes emelkedése miatt. A Westel elofizetok szama 44,0%-ka
emelkedett, elérve a 3.124.193 fot, beleértve a 2002. szeptember 30-an meglévo 2.297.503 kartyas e ofizetot
is. A Westel dofizetokre jut6 atlagos havi perc forgalom 19,5%-kal csokkent, a 2001. elso haromnegyedévi

149 percrol 120 percre 2002 hasonlé idoszakédban. A 100 lakosra jutd GSM mobil vonalszam 61,8%-ot ért e
Magyarorszagon, és a Westel piaci részesedése 49,7%-ot tesz ki a szoros versenyhelyzetben [évo GSM piacon.

A mukodés eredmény 43,9% novekedést mutat. Mig a mukoddés bevételek 19,0%-ka emelkedtek, a
mukodés koltsegek kisebb ardnyban, 13,0%-kal novekedtek az elmult egy évben. A mukddés koltségek
novekedését elsosorban az egyéb haldzatiizemeltetoknek tortent kifizetések, alvalakozoi dijak, szemédyi
jellegu réforditésok, az adok és egyéb jarulékok, valamint a tandcsadas dijak emelkedése indokolja. Ezt a
novekedést részben dllentételezte az értékcsokkenés alacsonyabb Gsszege.

Nemzetk 6zi szegmens
A nemzetkdzi szegmens a MakTelt, a Stonebridge-t, a Telemaceddniat, és a MakTel akviziciobdl szarmazd
goodwill amortizécidjét fogalja magaba.

Millié Ft-ban 2001. szept. 30-aval | 2002. szept. 30-ava Vatozas (%)
végzodott 9 hénap | végzodott 9 hdnap
Bevételek 44.773 49,839 11.3
EBITDA 23.852 26,254 10.1
Muk6dés eredmény 16.579 16,886 1.9
Addzott eredmeény 12.771 13,951 9.2
Kisebbségi részesedések (8.310) (8,912 7.2
Nett6 eredmény 4.461 5,039 13.0

A MakTel aMatav konszolidalt leanyvdlaata 2001. januar 15-e Gta.

A nemzetkozi szegmens bevételel 11,3%-kal emelkedtek az elozo év elso haromnegyedévéhez képest, elérve a
49.839 millié Ft-ot. A nbvekedést elsosorban a belfoldi és a mobil forgalmi bevételek emelkedése okozta.

A MakTel vezetékes elofizetoi 7,5%-ka emelkedtek, elérve az 582.139 fot 2002. szeptember 30-an. A mobil
elofizetok szama jelentosen, 82,9%-kal ndvekedett, 319.337 fore és az internet elofizetok szama elérte a
29.455 fot 2002. szeptember 30-an, az egy évvel kordbbi 18.527 fohtz viszonyitva.

A mukodés koltségek oOsszesen 16,9%-ka novekedtek, elsosorban a személyi jellegu réforditasok, az
értékcsokkenés és az egyéb hal Gzatiizemel tetoknek tortént kifizetések emelkedése miatt.

A Kisebbségi részesedések 7,2%-kal, 8,9 mrd Ft-ra ndvekedtek 2002. €lso haromnegyedévében. A Kisebbségi
részesedések foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgdonosainak eredmeénybol valo részesedését
mutatja. A MakTel akvizicioval kapcsolatban felmerlilt goodwill amortizécios koltségébol a kisebbségi
tulgjdonosok nem részesednek.

A csoport mérlegének elemzése

A mérlegfodsszeg 2001. szeptember 30-an 1.093,8 mrd Ft, 2002. szeptember 30-an 1.078,8 mrd Ft volt.

Hitelek éskolcsonok

A rovid lgérata hitelek és kolcsonok 2001. szeptember 30-hoz képest 2002. szeptember 30-ra 309,0%-kal
242,0 mrd Ft-ra emelkedtek, mig a hosszi lgaratli hitelek és kolcsonok alomanya 20,9%-ka csokkent
ugyanezen idoszak aatt. Ezt a csokkenést a hosszul lgjaratt hiteldlomanybdl tortént asoroldsok magyarézzak,
mivel azok az elkOvetkezo 12 honap soran vanak esedékesse. A rovid lgéaratl hitelek novekedéséhez
hozzgjarult tovébba, hogy a Westel akvizicid finanszirozésara 2001 decemberében felvett hitelek 2003
augusztusaban vanak esedékessé.
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2002. szeptember 30-an a hiteldlomany 31,8%-a volt forint aapl, mig 68,2%-a deviza aapu. 2002. €so
haromnegyedév végén a hitelek és kolcsonok 84,5%-a volt vatozé kamatozasi. A nettd addssdg és az dsszes
toke aranyét jelzo mutaté 2002. szeptember 30-an 40,5% volt, melyet a netté adossagalomany értéke és a
nettd addssagallomany sgjat tokével, valamint a kisebbségi részesedésekkel ndvelt értékének hanyadosaként
kapunk meg.

A devizahitel-dloméany éarfolyamkockazatanak meérséklésére a Matav szarmazékos (swap) Ugylet keretében
avdltotta forintra a MakTel akvizicio finanszirozésara felvett 301,5 millid eurds hitelét 2002. februar 4-én. A
tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. A szarmazékos Ugylet eredményeként a Matév eurd
alapu kamatot és toketorlesztést kapott, mig forint alapd kamatot és toketorlesztést fizetett. Az eurd hitel
kamata 6 honapos EURIBOR plusz 30 bézispontl vatozé kamat volt, mig a swap keretében a Matav 6
honapos BUBOR plusz 34 bazisponti kamatot fizetett. A forint alapl tokedsszeg 244,36 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve (igy az 6sszes toketorlesztés 73.675 millio Ft volt). A Matév dta az Ugylet keretében
kapott eurd bevételek idozitése és Osszege egyezett a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

2002. &prilis 18-an a Matav szarmazékos (swap) Ugylet keretében részlegesen forint aaplra vdtotta a Westel
akvizicid finanszirozésara felvett 920 millio eurds hitelét. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal
kototte. A deviza swap-Ugylet értelmében a Matév 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bézispontl euré kamatot és
300 milli6 eurd tokedsszeget kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 57 bézispontl forintkamatot és 72.685
millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapl tokedsszeg 242,28 HUF/EUR arfolyamon lett rogzitve. A Matév
dta az Ugylet keretében kapott eurdé bevétdek Utemezése egyezik a cég kapcsolddd eurd hitelének
kifizetésaivel.

A Matév 920 milli6 eurds hitelébol tovabbi 50 millié eurdt valtott & forintra szérmazékos Ugylet keretében
2002. janius 14-én. A tranzakciét a Matév a Deutsche Telekommal kétdtte. A deviza swap-Ugylet értelmében a
Matév 3 honapos EURIBOR plusz 50 bézispont eurd kamatot €s 50 millio eurd tokedsszeget kap, amiért 3
honapos BUBOR plusz 57 bazispontd forintkamatot és 12.075 millio Ft tokedsszeget fizet. A forint aapu
tokedsszeg 241,5 HUF/EUR &folyamon lett rogzitve. A Matév dta az Ugylet keretében kapott eurd bevételek
Utemezése egyezik a cég kapesol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

A Matév aforint dapa hiteldlomanyan bell a fix kamatozasi hanyad ndvelése érdekében a meglévo, 301,5
millié eurds (2002. februdr 4-én swap Ugylet keretében 73.675 millié Ft 6sszegben atvatésra kertilt), vatozo
kamatozasi hitelébol 2002. julius 15-én 50 millid eur6nak megfelelo forint Gsszeget, forint aapd, fix
kamatozasu hitellé vatott &. Ennek megfeleloen a 301,5 millio eurds swap, illetve a megegyezo dsszegu hitel
ertéke 50 millié eurdval csokkent, igy a fenndllo tartozés 2002. julius 15-tol mindkét esetben 251,5 millio
eurdra vatozott. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal koétotte. Az G forint hitel rogzitett kamata évi
9,92%. A teljes 301,5 milli6 eurds hitelbol az 50 millié eurds Gsszeg dtvatésa a swap Ugyleteknél hasznélt
244,36 HUF/EUR fix &folyamon 12.218 millié Ft-ot eredményezett.

A Matav a forint dapa hiteddlomanyan belll a fix kamatozasi hanyad tovabbi novelése érdekében a 301,5
millié eurds hitel fennmaradd részét (251,5 millié eurdt), melyet eredetileg 2002. februar 4-én vatott & swap
Ugylet keretében, 2002. november 4-én forint alapu, fix kamatozasy hitellé valtott &. Ezzel egyidegjuleg a 301,5
millié eurés swap, illetve a megegyezo Osszegu eurds hitel megszunt. A tranzakciét a Matédv a Deutsche
Telekommal kototte,. Az eurds hitel avatasa 61.457 millio forintra a swap Ugyleteknél hasznélt 244,36
HUF/EUR fix afolyamon tortént és a mar meglévo 12.218 millié Ft-hoz adva 73.675 millio Ft 6sszegu fix
kamatozasll hitelt eredményezett. A 73.675 millio Ft 6sszegu fix kamatozésl hitel rogzitett kamata évi
9,3585%.

2002. szeptember 10-én a Matav 920 millié eurds hitelébol Gjabb 50 millié eurdt vatott & forintra
szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kotétte. A deviza swap-lgylet
értelmében a Matédv 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bazispontt eurd kamatot és 50 millié eurd tokedsszeget
kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 56 bazispontt forintkamatot és 12.170 millié Ft tokedsszeget fizet. A
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forint alapu tokedsszeg 243,4 HUF/EUR éarfolyamon lett rogzitve. A Matév dta az Ugylet keretében kapott
eurd bevételek Utemezése egyezik a cég kapesol6do eurd hitelének kifizetéseivel.

Kisebbségi részesedések
2002. szeptember 30-an a kisebbsagi részesedések Gsszege 56,8 mrd Ft volt, ami 26,9%-kal tobb mint 2001
hasonl 6 idopontjdban. A novekedést dontoen a MakTel teljesitményének javuldsa eredményezi.

Eredmeénytartalék

Az eredmenytartalék 2001. szeptember 30-hoz képest 30,9%-ka csokkent, 380,6 mrd Ft volt 2002. szeptember
30-an. Ezt a csokkenést fokent a két Westel akvizicigja kapesan dkalmazott szamviteli elszamolés (Iésd "A
kozzététel elvel” részben) sgét tokére gyakorolt hatéasa okozta A vonatkozd eloirasok szerint a 2001
szeptember 30-i adatok Ugy modosultak, mintha akkor a két Westel a Matév 100%-0s tulgjdondban lett volna.
Mive a fennmaradd 49% részesedés akvizicidjanak napjan tényleges finanszirozas nem tortént, a plusz nettd
eszkozértéknek (beleértve a goodwill-t és egyéb immateridis javak értékét) az akvizicid napjan érvényes
konyv szerinti értéke az eredménytartalék 252,4 mrd Ft-os novekedéseként jelent meg. Ez az Gsszeg az
eredménytartalék része maradt 2001 decemberéig, amikor a Deutsche Telekom dta nygjtott hitellel
finanszirozva az akvizici0 véglegesitésre kerllt. Ezen a napon ez a tétel & lett konyvelve az
eredmeénytartalékbol a hitelek és kdlcsonok kozé, 238,8 mrd Ft-os értékben. Ez okozza az eredménytartalék
jelentos lecsokkenését. A kifizetett 11,4 mrd Ft-os osztalék szintén csokkentette az eredmeénytartal ékot.

A csoport cash-flow-janak edemzése

Az Uzemi/lzleti tevékenységbol szarmazd nettd cash-flow 2001 elso haromnegyedévéhez képest nem vatozott
jelentosen, 146.2 mrd Ft volt 2002. szeptember 30-an.

A befektetés tevékenységre forditott nettd cash-flow 93.410 millio Ft-tal csokkent, elsosorban a
leanyvaldatok vasarlasira forditott Osszeg csokkenése miatt. 2001 elso h&romnegyedévében a Matav
megvasarolta a Stonebridge 86,5%-& - mely 51,0%-ban tulgdonosa a MakTelnek —, valamint az Emitel
fennmaradd 50%-&. 2002 €so hdromnegyedévében a befektetés tevékenységre forditott netté cash-flow
csokkenését tovabba az is magyardzza, hogy a térgyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzésének dsszege
27.758 millié Ft-tal esett vissza 2001 hasonl 6 idoszakéhoz viszonyitva.

2001 elso hdromnegyedévében a pénziigyi tevékenysegre forditott nettd cash-flow 30.112 millié Ft-ot tett ki,
mig 2002 azonos idoszakdban minusz 60.343 millié Ft volt. 2001 elso hd&romnegyedévében a Matav nettd
48.698 millié Ft hitelt vett fel felvasarlésaira, mig 2002 hasonlé idoszakéban nettdé 48.909 millio Ft-ot
tOrlesztett addssagaibol. 2001-ben mind a Matav, mind a Westel fizetett osztalékot kisebbségi tulajdonosainak,
azonban a Westelnek 2002-ben mé& nem volt osztalékfizetés kotelezettsége kisebbségi részvényesal felé,
mivel a Matav 100%-0s tul ajdondba kerilt.
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