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A MATAV 2001. EL SO NEGYEDEVI EREDMENYEI

BUDAPEST, 2001. majus 15. - A Matav (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU),
Magyarorszag vezeto tavkozlési szolgaltatja ma kozzétette a 2001. elso negyedévi
gazdasagi eredmeényeit.

A fobb eredmeények a kovetkezok:

A bevételek a 2000. év eso negyedévében dért 105,1 millidrd forinthoz képest 22,3%-kal novekedtek
(eurdban kifgezve 17,8%-ka) és 128,5 milliard forintot (483,8 millié eurdt) tettek ki. A MakTe 2001
januar masodik felében megkezdett teljes konszolidacidja mellett a bevéte novekedéséhez
legjelentosebb mértékben a Matdv mobil, bérelt vondi és adatatviteli szolgdtatésal, vaamint az
elofizetés dijakbol szarmazo bevételek emelkedése jarult hozza

- A mobil Uzletag vatozatlanul a bevételnbvekedés legjelentosebb forrasa. Az elso negyedév
bevételei 30,2 millidd forintot tettek ki, ami 31,6%-0s ndvekedést jelent az emult év azonos
idoszakanak 23,0 milliard forintos bevétel ével Gsszehasonlitva

- lsmét a béret vondi és adatétviteli szolgdtatésokbdl szarmazd bevételek mutattak a leggyorsabb
Utemu, 33,2%-0s novekedést, amelyek 6,0 milliard forintrdl 8,0 milliard forintra emelkedtek éves
zinten.

- Az dofizetoi, tsszekapesolas és egyéb dijak 23,4%-ka, 23,4 millidd forintra novekedtek, ami
elsosorban a 2001. februar 1-jétol hatdlyos megemelt havi elofizetés dijaknak, valamint a magasabb
havidiju 1ISDN vonalak megndvekedett aranyanak tulgjdonithato.

- A konszolidacio elso negyedévében a MakTel 11,9 milliad forinttal jarult hozza a Matav
bevételeihez. A MakTd ndkil a bevételnbvekedés mértéke 10,9%. A MakTd tejes
konszolidacigjét a Matév januar 15-ével kezdte meg.

Az EBITDA 86%-kal nott (euréban kifgezve 4,7%-ka), és 53,6 milli&d forintot tett ki (201,6 millio
eurd) az egy évvel ezelotti 49,3 milliard forinthoz képest. Az EBITDA réta 2001 el so harom honapjéban
41,7% volt.

Az addzott eredmény 2001 eso harom hénapjdban 24,9%-ka csokkent (eurdban kifgezve 27,6%-0s
csokkenés) 15,1 milliard forintra (56,8 millié eurd), szemben a 2000. év elso hdrom hoénapjanak 20,1
milliard forintos (78,5 millié eurd) eredmeényével. Az eredmeény réta 2001 €lso harom honapjaban 11,7%
volt.

Straub Elek elndk-vezérigazgatd igy kommentdta az eredményeket: “Ez volt az €lso negyedév, amikor
kiilfoldi befektetésiink eredményeként a Matav Csoport tagjakent Udvozolhettik a Maktelt, Ujabb
novekedés lehetoséget biztositva ezzel valdatunk szamara. Ami a tobbi Uzleti terUletet illeti, a
bevételnbvekedés fo forrasit tovébbra is a mobil és az adatatviteli szolgatatasok képezik. Annak
ellenére, hogy termékportfélionkban novekszik a versenyszolgdtatasok silya és legfoképpen, hogy az
€lso negyedévben is folytatddott a mobilpiac eroteljes ndvekedése, az EBITDA réta egészséges, 40%-
ot meghdadd szinten maradt. ”



A mohil Uzletdg ismét kiemelkedo mértékben ndvekedett

A Westd - az Uzletdgak kozotti tranzakciok levonasdt megelozoen - az Ugyfébézis eroteljes
boviilésének eredményeként 2001 elso negyedévében 24,9%-0s bevételndvekedést konyvelhetett . A
bevételek 44,2 milliard forintot tettek ki szemben a 2000 €lso negyedévében eért 35,4 milliard forinttal.
Az EBITDA 18,6%-kd 14,1 milliard forintra nott, az eredmény pedig a tavalyi év azonos idoszakéban
eért 3,0 millidrd forinthoz képest 25,0%-kal, 3,8 milliard forintra emelkedett. A mukodés eredmény réta
2001 elso negyedévében 2000 elso negyedévénez képest csokkent az () belépok szamanak 45%-os
novekménye miatt megnott Ugyfélakviziciés koltségek, vaamint a haldzatfglesztéshez kapesol6do
megndvekedett értékcsokkenés kovetkeztében.

A mobilpiac dinamikus bovilése folytatddott az év €so negyedévében, a mobilelatottsag orszagos
szinten elérte a kdzel 35%-ot. A Westel megorizte piacvezeto szerepét, a GSM piacon 54%-0s
részesedéssel rendelkezik. A Westd dofizetoi bazisa 80,2%-kal novekedett eéve az 1,8 millidt,
amelybol az elore fizetett szolgdtatést igénybe vevok aranya 57%.

Az dofizetok szaménak jelentos nbvekedése mellett az egy eofizetore jutd alagos havi forgalom
csokkent. A Westdl alagos havi abevétele eofizetonként éves Gsszehasonlitasban 28%-ka 7000
forintra csokkent, az étlagos havi percforgalom e ofizetonként pedig 19%-kal 148 percre esett vissza
2001 elso negyedévében. A lemorzsolddas ardnya tovébbra is viszonylag alacsony, 15%-0s szinten
maradt.

A vezetékes szolgdtatdsok ndvekedés itemében az adatatviteli szolgaltatasok vezetnek

Az dmult évhez képest a bérelt vonali és adatkommunikécios szolgdtatasokbdl szarmazé bevételek
33,2%-ka novekedtek. Az élesedo verseny dlenére a Matév adatkommunikéciés Uzletaga ki tudta
haszndini az adatéviteli megoldasok irant Magyarorszagon mutatkozd keredet kedvezo hatasait. A
Matav legfontosabb terméke vétozatlanul a menedzselt bérelt vona, a csatlakozéasok szama a
negyedév végén 9530 volt. Ez 2000 elso negyedévéhez viszonyitva 28%-0s ndvekedést jelent. Az
internet Uzletdgban az Axelero révén vdtozatlanul vezeto poziciét tolt be a Matdv a modemes
internetszolgaltatok kozott, az Axelero elofizetoinek szama megkdzditi a 104 ezret. Ez azt jelenti, hogy
az elofizetoi bézis az emult év hasonl6 idoszakdhoz viszonyitva 70%-0s ndvekedést mutatott. A Matav
kabeltévé-elofizetoinek szdma 72%-ka magasabb az egy évve ezelottindl, és 2001 marcius végén
elérte a 280 ezret.

Stabil bevéteek a hagyomanyos vezetékes szolgaltatasokbdl

Eves Gsszehasonlitasban a befoldi tavkozliés szolgdtatésok bevételel 4,6%-kal novekedtek. Az
elofizetés, bekapcsolas és egyéeb dijek jelentos, 23,4%-0s emelkedést mutatnak. Ez elsosorban a
Matav tarifakiegyenlités erofeszitéseinek kdszonheto, amelynek eredményeként a Bézis csomag havi
elofizetés dija 27%-kal emelkedett februér 1-jétol.

Mind a befdldi, mind a nemzetk6zi forgdmi bevételek csokkentek a forgami dijak csokkentése
kovetkeztében: a hdlyi hivasok 64%-ka, a belfdldi tavhivasok 14,1%-ka, mig a nemzetkdzi téavhivéasok
15,0%-ka lettek olcsobbak idén februartdl. Ugyancsak novekedett a kedvezményes diju
internetforgalom szazalékos ardnya a teljes forgaomvolumenen belll, és lassult a vezetékesbol
mobilhal zatba iranyul 6 forgalom ndvekedése.



Teret hoditanak a verseny szolgaltatasok, egészséges szinten az EBITDA réta

A versenyben nyuyjtott szolgdtatdsok bevételrészesedésenek novekedeése az eredmeényrétaban is
megmutatkozott az eroteljesebb marketing és magasabb Ugyféakvizicios koltségek miatt. Az EBITDA
ratéra negativan hatott a tobbi hél 6zatiizemelteto felé torténo kifizetések emelkedése - amelynek oka
elsosorban a mobil hdlézat novekedése - és az alaghérek emelkedése. Ennek kovetkeztében az
EBITDA réa csokkent, de egészséges, 41,7%-0s szinten maradt. A mukodés koltségek
emelkedésenek tovébbi jelentos tényezoi az emult évben a hdodzatfglesztésse  kapcsolatos
berundzasok miatt megemelkedett értékcsokkenés, vaamint a MakTd januai akvizicigjdhoz
kapcsol 6d6 amortizaci onbvekedés.

A Matév fontosabb részvényesei a 2001. mércius 31-i dlapot szerint: a Magyar Allam (az Arany
Részvény birtokosa); MagyarCom, a Deutsche Teekom AG tulgidona (59,49%); mig a részvények
40,51%-a nyilvanos forgalomban van.

A Matav elso negyedévi részletes gyorgelentése a Matédv weboldaan olvashato:
http://www.matav.hu/vil ag/bef ektetoknek/index.html




A 2001. elso negyedévi pénziigyi kimutatés el emzése

MakTel akvizicio

2000 decemberében a Matav (a "Tarsasag") egy konzorcium képviseletében megdllapodast kotétt a
macedon kormannya a Macedonian Telecom ("MakTel") 51%-anak privatizacid keretében torténo
nevében a 3433 millié eurd vétdarat 2001. januar 15-én megfizette, ezzel a tranzakcio lezarult. A
Matédv a megszerzett 51%-o0s tulgdoni hényadot 2001. januar 16-4n az akvizicio céljdra Ujonnan
| étesitett maceddn tarsasagba, a Stonebridge Communications AD-be apportélita.

A Matéav, a SEEF Holdings Ltd. és a CosmoTelco Added Value Services S.A. kozott 1étrgjott jegyzes
megdlapodas és aapitod okirat értelmében, az utdbbi ketto 6,1, illetve 7,4%-0s tulgdoni hanyadra tett
szert a Stonebridge Communications AD-ben. Ezzel a Matdv  Stonebridge-ben meglévo befektetése
301,5 millié eurdra, tulgjdoni hanyada pedig 86,5%-ra csokkent. A Stonebridge 51%-0s tulgjdonosa a
MakTelnek, igy a Matév tényleges tulgjdoni hanyada a MakTelben mintegy 44%.

2001. januér 15-tol aMakTel a Matév konszoliddt lednyvallaataként szerepel.

A csoport eredménykimutatasanak eemzése

Bevételek

A 2001. eso negyedévi belfoldi tavkodzlés bevéteek alakulésa tikrozi a 2001. februar 1-tol érvényben
lévo tarif&k kozotti jelentos kiegyensilyozés hatést. Az U tarifak nagy elorelépést jelentenek a
tényleges koltségek aapjan torténo armegd lapitas vonatkozésaban. Az elofizetés dijak kdzel 30%-kal
emelkedtek, ezzel szemben a belfdldi és nemzetkozi tarifak csokkentek. Ezt a hatést tUkrozik az
alabbiakban kifejtett kil onbdzo novekedés raték.

Az elofizetés, bekapcsolas és egyéb dijakbdl szarmazd bevételek 2001. mércius 31-ig eérték a 23.433
millié forintot a 2000. elso negyedévi 18.983 millio forinttal szemben, ami 23,4%-0s ndvekedést jelent.
Ez a novekedés elsosorban az elofizetok szamanak emelkedéséve, illetve az dofizetés dijak
emelésével magyarazhatd. 2000 elso negyedévében az dtlagos vonalszam 2896.527, mig 2001 eso 3
honapjdban 2.960.644 volt, ez 2,2%-0s ndvekedésnek feld meg. Az dofizetés dijakbdl szarmazd
bevételek novekedését részben ellensilyozta a bekapesolas dijakbdl szérmazo bevételek cstkkenése,
amely a kisebb mértéku Uj analdg vona bekapcsoldsokkal, valamint a marketing kampanyok részeként
megdlapitott aacsonyabb bekapcsolas dijakka magyarazhat6. Az egyéb dijak a digifon szolgdtatasok,
a Hangposta és a tudakozd szélesebb koru haszndlatanak, valamint az (j tarifacsomagokra (pl.
Mindenkinek) torténo elofizetéseknek kdszonhetoen novekedtek.

A befdldi forgami bevételek 2001. marcius 31-ig eérték a 31.242 millio forintot a 2000. €lso negyedévi
33.206 milli6 forint bevétdld szemben. A 10,6%-0s belfoldi forgalomndvekedést a tarifak csokkenése
elentételezte. A helyi és tavolsagi hivasok tarifainak nomina értéken torténo csokkentése mellett a
Matéav kedvezményes tarifékat is kind, pl. az esti-gszakai idoszakban, ill. a Mindenkinek csomag
esetében. Mindezek alacsonyabb forgami bevétel eket eredményeznek.

Az egyéb forgalmi bevételek a 2000. elso negyedévi 4423 millio forintrdl 2001. mércius 31-ig 4.560
milli6 forintra emelkedtek (3,1%-0s novekedés). A ndvekedés a forgalom emelkedésébol ered, kilonds
tekintettel a mobil szolgdtatok és a Matdv kozétti jelentosen megemelkedett forgalomra, melyet részben
ellentételeznek az egyéb belfdldi szolgdtatok atal a Matavnak fizetett alacsonyabb dijak.



A nemzetktzi forgdmi bevéteek a 2000. eso negyedévi 10.477 millié forintrdl 2001. mércius 31-ig
9.266 milli6 forintra csokkentek (11,6%-0s csokkenés). A kimeno és a bejévo nemzetkdzi bevételek is
csokkentek. A kimeno nemzetkozi forgalmi bevételek cstkkenését a 2001. februar 1-étol érvényben
[évo 15%-a aacsonyabb nemzetkdzi tarifék, valamint az alacsonyabb forgdom eredmeényezik. A
nemzetk6zi bedvo forgalmi bevétdek csokkenését az alacsonyabb bgdvo perc forgaom, és az
alacsonyabb nemzetktzi elszamolas raték okozzak. Ezt részben dlensilyozzak a magasabb SDR/HUF
arfolyamok.

A mobil thvkodzlés bevételek 2001. mércius 31-ig elérték a 30.235 millié forintot a 2000. elso negyedévi
22.975 millié forintos bevételld szemben (31,6%-0s novekedés). A nbvekedés a mobil e ofizetok
szaméanak emelkedésébol ered, melyet a tarifak csokkenése részben ellentételezett. A Westel élagos
elofizeto szdma 85,1%-ka nott, mig a Westel 0660 atlagos elofizeto szama 24,5%-kal csokkent. A
Westd elofizetoi kozil a Domino kartyas csoport kiemelkedo, 226%-0s ndvekedést mutat. Kértyas
elofizetok teszik ki a 2001. elso negyedévi tsszes U bekapcsolés kb. 78%-&t, vaamint az tsszes Westel
elofizeto 57%-a 2001. marcius 31-én.

A Westd egy dofizetore juté havi érbevétele a 2000 elso negyedévi 9.677 forintrdl 2001 elso
negyedévében 7.000 forintra csokkent (28%-kal). Ennek magyardzata, hogy az elofizetok egyre
nagyobb hanyadat teszik ki az (j kartyas elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso alagos bevéte
viszonylag dacsony.

A mobil tavkozlés szolgdtatasok kozll az értéknbvelt szolgatatasok mutatjak a legnagyobb, 105%-0s
ndvekedest a tavalyi év elso negyedévehez viszonyitva. Az érteknvelt szolgdtatasok jelenleg a mobil
tavkozlés bevételek 5%-ét teszik ki. Ez a bevételi kategoria elsosorban az SMS bevételekbol dl. A
mobil percforgaom nott, annak elenére, hogy mind a fajlagos forgadom, mind a tarifak csokkentek. A
Westd fgjlagos forgama (egy elofizetore jut6 &lag havi forgalom) a 2000 elso negyedévi 183 percrol
2001 ugyanezen idoszekaban 148 percre csbkkent. Ez a kértyas elofizetoi szegmens novekvo
hanyadanak kdszonheto, mivel az ezen elofizetok egy elofizetore jutd havi percforgalma kisebb, mint a
normd elofizetoké. A percenkénti tarifék 12,8%-kal csokkentek, egyrészt a mobil tavkdzlés piacon
uralkodo egyre erosddo versenyhelyzet, masrészt a fogyasztok telefondési szokésainak valtozasa miatt.
Utobbi az aacsonyabb tarifgu hivasok (pl. hdozaton bellli vagy cslcsidon kivili hivasok) szamanak
novekedésavel magyarazhato.

A nemzetkdzi tevékenységek bevételei sor az Ujonnan szerzett lednyvdladatunknak, a MakTelnek a
bevétdet tartalmazza. A nemzetkozi tevékenységek bevételel 2001. marcius 31-ig eérték a 11.916
millié forintot.

A bérelt vonalakbdl és adatétvitelbol szarmazo bevételek 2001. mércius 31-ig eérték a 7956 millid
forintot a 2000. €so negyedévi 5.972 millié forintta szemben (33,2%-0s ndvekedés). Ebben a
kategdriaban a magas novekedést elsosorban a bérelt és ISDN vonalak, az internet illetve a kdbd TV
elofizetok szaménak emelkedése indokolja. A bérelt vondak szama a 2000. mércius 31-i 7439-rol,
2001. mércius 31-ig 9.530-ra novekedett. Az ISDN vonalak szama ez idoszak datt tobb mint duplgéra
nott, a 2000. mércius 31-i 143.696-r0l 356.706-ra. Az ISDN csatlakozasok majdnem 20%-&t |akossagi
Ugyfelek teszik ki, az egy évvel ezelotti 3%-kal szemben. Az Internet csatlakozésok szama 70%-kal, a
kébdltelevizio eofizetok szama pedig 72%-kal nott egy évvel korabbi értékhez viszonyitva.

A 2000. elso negyedévi és az azt megel 0zo jelentésekben az audiotex, telex éstavirat bevételek a bérelt
vonalakbdl és adatatvitelbol szarmazd bevételek kozott voltak kimutatva. A 2000. junius 30.-i jelentéstol
kezdve ezek a bevétdlek az egyéb bevételek kozott vannak feltintetve. E vatoztatdssal a fobb
adatatviteli termékeink jobb bemutatésa volt acd. A kordbbi évek megfelelo adatal is é lettek sorolva
az Osszehasonlithatdsag érdekében.



Az egyéb bevételek a 2000. elso negyedeévi 9107 millio forintrdl 2001. mércius 31-re 9.941 millio
forintra emelkedtek (9,2%-0s nbvekedés). Az egyéb bevételek kozott taahatdk a tavkozlés
berendezések értékesitésének bevétele, valamint az épités, fenntartési, audiotex, telex, tavirat és egyéb
tevékenységhol sz&rmaz6 bevételek. Ebben a bevétei kategéridban a novekedés elsosorban a
Westelnek volt kdszonheto. Az Osszes Uj kartyas eofizetok jelentos ndvekedése mellett a készilék
eladés réta (az elofizetésikkel telefonkészileket is vésald kartyds elofizetok hanyada) is
megemelkedett. Tovabba, az értékesitett mobiltelefon készilékek édtlagos eladas &ra 33,6%-kal
csokkent 2001. marcius 31-ig, 2000. marcius 31-hez viszonyitva.

K 6ltségek

A személyi jellegu réforditasok 30,8%-ka novekedtek, 2001 elso negyedéveben eérték a 17.405 millio
forintot, szemben a 2000. elso negyedévi 13.306 millié forintta. A ndvekedés a 2000. dprilis 1-jéve
életbe |épett béremelésekre, vaamint a 11,4%-0s csoport szintu alomanyi |észamndvekedésre
vezetheto vissza, mely elérte a 16.841 fot. Mig a MATAV akamazottainak szama tovébb csikkent,
foleg a MakTe akvizicid vezetett |étszamnbvekedéshez. 2001. marcius 31-én a MakTel akalmazotti
létszama 3737 volt, igy a MakTed bevonasa nélkll a csoport dlomanyi létszama 13%-kal csokkent
volna az €l 0zo évhez képest. A szemdyi jellegu réforditasok 2001. elso negyedévi nbvekedésébol 1329
millio forint esk a MakTel-re 2000 hasonld idoszekéava szemben. A Westelnd is alomanyi
|&tszamndvekedés mutatkozott, kévetve GSM leanyvalaatunk novekedését. A hatékonysdg tovabb
erosHdott, és ezdltal az egy adkamazottra jutd vezetékes vonalak szama 2001. mércius végére 297-re
nott az egy évvel kordbbi 246-rdl.

2001 elso negyedévében az értékcsokkenés leirds elérte a 23.971 millié forintot a 2000 hasonld
idoszakénak 17.850 millio forintjdval szemben (34,3%-0s ndvekedés). Ezt az emelkedést a befektetett
eszk6zok aloméanyanak ndvekedése magyardzza. A MakTel értékesokkenés leirasa 2001 elso
negyedéveben 1478 millio forint volt. Tovabba, az értékcsokkenés leirés tartamazza a MakTel
akvizici6 soran keletkezett goodwill amortizécidjanak dsszegét is.

Az egyéb ha bzatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2001. mércius 31-ig elérték a 16.685 millid forintot
a 2000. eso negyedév 12.594 millié forintjdva szemben (32.5%-0s novekedés). A koltségndvekedéest a
100 lakosra jutd mobil és vezetékes vonaszam emelkedése okozta. A MakTe nemzetkdzi kifizetésel
2001. elso negyedéveében 1.172 millié forintot tettek ki.

Az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzés értéke a 2000. €lso negyedévi 8450 millié forintrol
2001 €elso negyedévében 11.927 millié forintra ndvekedett (41,1%-0s ndvekedés). Ezt a nbvekedést
elsosorban a Westd (j elofizetoinek 2000 elso negyedévérol 2001 elso negyedévére megnivekedett
szédma, valamint a késziilék eladas réta (a telefonkésziléket vasarld Uigyfelek hanyada) emelkedése
magyarazza. Ezt a novekedést részben dlensilyozta a mobiltelefon készilékek lecsokkent é&tlag
beszerzés értéke. A MakTel esetében az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke 2001.
€lso negyedévében 262 millié forint volt.

Az egyéb mukodés koltségek 2001. mércius 31-re elérték a 28.951 millié forintot a 2000 év hasonld
idoszakanak 21.458 millio forintjghoz viszonyitva (34,9%-0s novekedés). Az egyéb mukodes
koltsegekben legnagyobb slllyal anyag- és  karbantartdsi, valamint marketing  koltségek,
szolgaltatésokeért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanacsadas dijak talahatok.
A MakTel egyéb mukodés koltségel 2372 millié forintot tettek ki a 2001. mércius 31.-re végzodott
hérom hénapban.



Mukddés eredmény

A mukodés eredmeény 2001. marcius 31-re el érte a 29.610 millio forintot a 2000. €lso negyedévi 31,485
millié forinthoz viszonyitva. 2001 elso negyedévében az dsszes bevétd 22,3%-ka emelkedett, a 2000.
elso negyedévi 105.143 millié forintrdl 128.549 millié forintra. 2001 elso harom hénapjdban az tsszes
mukdodés koltség 34,3%-ka emelkedett, az 2000. évi 73.658 millié forintrdl 98.939 milli6 forintra. A
mukodés eredményrata 2001 €l so negyedévében 23,0%, mig 2000 hasonl6 idoszakaban 29,9% volt.

Nettd pénziigyi eredmeény

2001 elso negyedévében a nettd penzugyi eredmeny minusz 6690 millio forint volt, szemben a 2000.
€lso negyedévi minusz 6.505 millié forinttal. A nettd pénzigyi eredmény a hitelek és egyéb kolcsonok
magasabb &tlagos szintjének kdvetkeztében ndvekedést mutatnak. A hiteldlomany a 2000. mércius 31-i
191.397 millio forintrdl 2001. marcius 31-re 293.681 millio forintra emelkedett. Ez elsosorban a MakTel
akvizicio finanszirozésra a Deutsche Telekom AG-tol felvett hitelnek kdszonheto. A MakTe 2001.
€lso negyedéves nettd pénzligyi eredménye minusz 986 millié forint volt.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol
A tarsult valdatok eredményének részesedésre jutd része 2001 elso negyedévében 456 millié forintra
nott a 2000. elso negyedévi 312 millié forintrdl, ez atérsult valalatok javul6 eredményének kdszonheto.

Addzés dotti eredmény
Az addzés elotti eredmény 2001 elso negyedévében 23.376 millié forint volt, szemben a 2000. €so
negyedévi 25.292 millié forinttal.

Tarsasagi ado
A tarsasagi add Osszege 2001 elso negyedévében 2796 millio forintra emelkedett, szemben a 2000.
elso negyedévi 2.241 millio forinttal, foleg aMakTel térsasagi adojanak kovetkeztében.

Kisebbségi r észesedések

2001. mércius 31-ig a kisebbsegi részesedések Gsszege 5492 millio forint volt, a 2000. elso negyedévi
2955 millié forintta szemben (85,9%-0s novekedés). E novekedés oka a Westedl magasabb
jovedelmezosége és a MakTel bevonasa. A kisebbségi részesedések 2000 elso negyedévéhez
viszonyitott 2001 elso negyedévi ndvekedesének MakTelre eso része 1.745 millio forint.

Nett6 eredmény
2001 elso negyedéveben a nettd eredmeény 15.088 millio forint volt, a 2000. €so negyedévi 20.096 millié
forinttal szemben (24,9%-0s cstkkenés).



Az eredménykimutatas szegmensek szerinti elemzése

Az dédbbi haom szegmens eredményeinek Gsszege nem egyenlo a csoport eredményeive, a
szegmensek kozotti tranzakciok eimindéasa miatt.

Vezetékestavkozlési szegmens
A vezetékestavkdzlés szegmens a Madv Rt-t és konszolidat lednyvdldatait foglaja magdba, a
MakTel, a Stonebridge, a Westel és a Westdl 0660 kivételével.

2000. marcius 31- | 2001. méarcius 31- Szazaékos
ével végzodott ével végzodott vatozés
3 honap 3 honap
Bevétdek 78.591 82.926 5,5%
EBITDA* 37.450 33.155 (11,5%)
Mukodés eredmény 23.370 16.465 (29,5%)
Adbzott eredmény 17.043 10.597 (37,8%)
Kisebbségi részesedések 7 12 71,4%
Nettd eredmeény 17.050 10.609 (37,8%)

* nettd pénziigyi eredmeény, addfizetés és értékesokkenés elotti eredmeény

A vezetékes tavkozlés szegmens bevételel 2000 elso negyedévénez viszonyitva 55%-kal novekedtek
2001 €elso negyedévében. A bevéted novekedést elsosorban a bérdtvonai és adatatvitdi
szolgétatasokbol szarmazé bevételek magyarazzak, melyek a 2000. eso negyedévhez képest 33,5%-
ka emelkedtek 2001 elso negyedévében. A béretvonai és adatétviteli szolgaltatasokbol szarmazo
bevételek novekedését elsosorban a bérelt és ISDN vonalak, az internet illetve a kabel TV elofizetok
szaménak jelentos emelkedése indokolja. A Matav belfoldi vezetékes tavkdzlés bevételel mérsékelten,
4,1%-kal emelkedtek. A novekedést az elofizetés dijak emelkedése magyarazza, melyet részben
elentételez a helyi és tavolsagi tarifak csokkenése. A nemzetkdzi forgami bevételek 11,3%-kal
csokkentek, a kimeno és bejovo forgalom, valamint a nemzetkozi tarifak csokkenése miatt.

A vezetés tavkozlés szegmens mukodés eredménye 29,5%-ka csokkent, mivel a mukodés
koltségek nagyobb aranyban emedkedtek, mint a mukodés bevétdek. A mukddés koltségek
novekedésat elsosorban a Matav Rt-nél a 2000. &prilis 1-vel megemelkedett bérek és fizetések, a
Matav Rt. és amobil szolgdtatdk kdzott megemelkedett forgalom miatti nagyobb aranyu kifizetések,
amegemelkedett avalakozdi dijak, illetve a magasabb helyi adok indokoljék.

A nettd eredmény 37,8%-ka csokkent, joval nagyobb ardnyban, mint a mukddés eredmény, mive
anettd pénzigyi koltsdg enyhe novekedést mutatott, és ezdtd a mukddés eredményhez viszonyitott
ardnya nott. A kamat koltsdg novekedését a MakTd finanszirozasira felvett kodlesin kamata
indokolja.



M obilszegmens

A mobilszegmens a Westelt és a Westel 0660-t fogalja magaba.

2000. marcius 31- 2001. marcius 31- Szazaékos
ével végzodott ével végzodott vatozés
3 hénap 3 hénap
Bevételek 35.415 44.224 24,9%
EBITDA* 11.885 14.098 18,6%
Mukodés eredmény 8.115 8.975 10,6%
Adozott eredmény 6.008 7.502 24,9%
Kisebbségi részesedések (2.962) (3.694) 24, 7%
Nettd eremény 3.046 3.808 25,0%

* nettd pénziigyi eredmeény, addfizetés és értékesokkenés eotti eredmény

A mobilszegmens bevételel 2000 elso negyedévéhez viszonyitva 24,9%-kal novekedtek 2001 elso
negyedévében, a mobil elofizetok szaménak eroteljes emelkedése miatt. A Westel elofizetok szama
80,2%-ka emelkedett, elérve a 1.842.130-at, beleértve a 2001. marcius 31-én meglévo 1.051.514
kartyas elofizetot is. A Westd el ofizetokre jut6 atlagos havi perc forgalom 19,1%-kal csokkent, a 2000.
€lso negyedévi 183 percrol 148 percre 2001 elso negyedévében. A 100 lakosra jutd mobil vonalszam
majdnem 35%-ot ért el Magyarorszagon, és a Westel piaci részesedése 54%:-t tesz ki a szoros versenyt
jelento GSM piacon.

A mukodés eredmeény 10,6% novekedést mutat. Mig amukddés bevételek 24,9%-kal emelkedtek,
a mukodés koltsegek nagyobb aranyban, 29,1%-ka ndvekedtek az idel év €so negyedévét az
elozo év eso negyedévével Osszehasonlitva A mukodes koltsagek ndvekedését elsosorban az
Ugyfélkor bovitésenek koltségel, mint pl. a telefonkészlilékek és a SIM kartyak beszerzés koltsége,
marketing koltségek stb. indokoljék. A szemédlyi jellegu réforditésok szintén emelkedtek a Westelnd,
mivd mind a dolgozdi l|&szam, mind a fizetések emelkedtek. Alkamazkodva a megndvekedett
elofizetoi tébor dta generdt forgalomhoz, a mobilhddzat folyamatosan terjeszkedik, és ez megnovdi
az etékcsokkenés leirds mértékét. Az értekestkkenés az 1800-as DCS licensz koncesszios
joganak 2000 utolsd negyedévében tortént bevondsa kovetkeztében is novekedett. Az
értékcsokkenés 35,9%-0s nbvekedése miat a mukodés eredmény ndvekedés az EBIDTA
ndvekedése datt maradt. A mobil szegmens nettd eredménye 25%-ka emelkedett, joval nagyobb
ardnyban, mint a mukodés eredmény. Ezt a nettd pénzigyi eredmény 63,9%-0s csokkenése
indokolja. A nettd pénziigyi eredmény 2000 eso negyedéveben magas volt, mivel a Westel kb. 1
milliard forint deviza afolyamveszteséget szenvedett € adeviza dapl hitden.



Nemzetk6zi szegmens
A nemzetkdzi szegmens a MakTdt, a Stonebridge-t, a MakTd akvizicidbdl szarmazd goodwill
amortizacigjét, valamint a kisebbségi tulgjdonosok részesedését fogaja magéba

2001. mércius 31-ével
végzodott 3 honap
Bevétdek 11.929
EBITDA* 6.328
Mukodés eredmény 4.170
Adozott eredmeény 2.481
Kisebbségi részesedések (1.810)
Netto eremény 671

* nettd pénziigyi eredmeény, addfizetés és értékestkkenés elotti eredmeény

A MakTd a Matav konszoliddt leanyvdldata 2001. januar 15-e Gta. 2001. mércius 31-én a
MakTenek kortlbelll 525 ezer vezetékes dofizetoje, 114 ezer mobil eofizetoje és 12 ezer internet
elofizetgje volt.

A MakTd bevétdének korllbdil 47%-a befoldi tavkozlés szolgdtatdsokbdl szarmazik, kortlbel
23%-a nemzetkdzi forgaombdl és korllbell 27%-a pedig mobil tavkdzlés szolgdtatasokbdl. A
bérelt vondi és adataviteli bevételek illetve az egyéb bevételek az tsszes bevételnek minddssze 3%-
a teszik ki.

2001 eso negyedévében a MakTel EBITDA raga igen magas, 53,0%, mig a muktdés eredmény
réta 35,0% volt.

Az 1.810 millio forint kisebbségi részesedés a MakTd és a Stonebridge kisebbségi tulgjdonosainak
eredménybol vao részesedésd mutatja A MakTd akviziciova kapcsolaban femertilt goodwill
amortizacios koltségebol a kisebbségi tulgjdonosok nem részesednek.
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A csoport mérlegkimutatasanak €lemzése

A mérlegfodsszeg 2000. méarcius 31-én 668.407 milli6 forint volt, mely 2001. marcius 31-re 888.935
millié forintra eme kedett. Az emekedés € sosorban a MakTe akvizicionak tudhatd be.

Targyi eszk6z6k
A térgyi eszk6zOk 2000. marcius 31-hez képest 24,0%-kal nottek, elérve a 648.489 millio forintot 2001.
marcius 31-én. A novekedés MakTelre eso része 86.954 millié forintot tesz ki.

Immaterialisjavak

Az immateridlis javak 2000. mércius 31-hez képest 175,1%-ka nottek, eérve a 92.327 millié forintot
2001. marcius 31-én. A novekedést a Westel 1800-as koncesszios joga illetve a leanyvéldatok —
koztik a MakTd- akvizicidja soran keletkezo goodwill magyarazza.

Hitelek éskdlcsonok

A rovid lgéaatu hitelek és kolcsonok 2000. marcius 31-hez képest 2001. mércius 31-re 227,9%-kal
87.215 millié forintra emelkedtek. Ezt a nbvekedést az Rt., vaamint a Westd hosszU |garati
hiteldlomanyabdl rovid Igératd hitddloményaba torténo acsoportositas magyarazza, mivel az
elkovetkezo 12 honapban jarnak majd le. A hosszl lgaratu hitelek és kdlcsontk 2000. marcius 31-hez
képest 2001. méarcius 31-re 25,3%-ka 206.466 millio forintra emelkedtek. Ezt a ndvekedést elsosorban
a Deutsche Tedekom AG-tdl a MakTd akviziciora felvett hitel magyarazza. Ezen kivll, a rovid és
hosszUl lgératl hitelek a MakTe hiteleinek a konszoliddt mérlegbe torténo bevonasa miatt is
novekedtek.

Kisebbségi r észesedések

Az kisebbségi részesedések 2000. mércius 31-hez képest 189,8%-ka nottek, elérve a 74.490 millio
forintot 2001. mércius 31-én. A novekedés a MakTe akvizicionak, vaamint a Westel eredményeinek
koszonheto, meyet részben dlentételezett a Westel kisebbségi tulgidonosa részére jovahagyott
osztalék.

Eredmeénytartalék

Az eredmeénytartalék 2000. mércius 31-hez képest 24,9%-kd nott, 276.254 millié forint volt 2001.
marcius 31-én. A novekedés a nettd eredménynek kdszonheto.
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MATAV
Konszolidalt

IAS M érlegek
(millié forintban)

ESZKOZOK
For gbeszk 6zok
Pénzeszk 6zok
Ertékpapirok
K Ovetel ések
K észletek
For gbeszk 6z0k dsszesen
Targyi eszk6zok
Immaterialisjavak
Téarsult vallalatok ésegyéb hossz(
lgjaratl befektetések
Befektetett eszk 6z6k
Hosszu lejaratt kovetel ések
Eszk6z6k Osszesen
FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok
Szallitok ésegyéb kotelezettségek
Halasztott bevételek
Céltartalékok
Rovid lejarata kotel ezettségek sszesen
Hitelek ésegyéb kolcsonok
Halasztott bevételek
Céltartalékok
Egyéb hosszU lej &ratu kotelezettségek
HosszU lej aratd kotel ezettségek dsszesen
Kisebbségi r észesedések
Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Saj ét részvények
Eredménytartalék

Saj ét toke dsszesen

Forréasok dsszesen

2000. 2000. 2001.

december 31-én  marcius 31-én marcius 31-én

(auditalt) (nem auditalt) (nem auditalt)
13 296 5774 13 441
6045 875 5698
71951 73186 84 061
10 587 12 307 12 164
101 879 92 142 115 364
561 702 523 063 648 489
51 964 33561 92 327
14 062 13 463 14 245
627 728 570 087 755 061
15 902 6178 18510
745 509 668 407 888 935
78 725 26 602 87 215
96 068 79 680 90 187
3690 4436 3636
11 624 4154 7433
190 107 114 872 188 471
110 641 164 795 206 466
9949 12 684 9082
30 2699 30
7067 0 7611
127 687 180 178 223189
40731 25 700 74 490
103 736 103 728 103 736
22955 22834 22955
(127) 0 (160)
260 420 221095 276 254
386 984 347 657 402 785
745 509 668 407 888 935
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2001. mar. 31./
2000. mér. 31.

% valtozas

132,8%

551,2%
14,9%
(1,2%)
25,2%

24,0%
175,1%

5,8%

32,4%

199,6%

33,0%

227,9%
13,2%
(18,0%)
78,9%

64,1%
25,3%
(28,4%)

(98,9%)

n.a.

23,9%

189,8%

0,0%
0,5%
n.a.
24,9%

15,9%

33,0%



2000. 2001.
MATAV mar cius 31. marcius 31. %
Konszolidalt (nem auditalt) (nem auditalt) valtozas
IAS Eredménykimutatasok
(millié forintban)

Bevételek
Elofizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak 18 983 23433 23,4%
Belfoldi forgalmi bevételek 33206 31242 (5,9%)
Egyéb forgalmi bevételek 4423 4560 3,1%
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel 56 612 59 235 4,6%
Nemzetk6zi forgalmi bevételek 10 477 9 266 (11,6%)
Mobil tavkozlési bevételek 22 975 30235 31,6%
Nemzetk6zi tevékenységek bevétele 0 11916 n.a.
Bérelt vonalak és adatétvitel 5972 7 956 33,2%
Egyéb bevételek 9107 9941 9,2%
Osszes bevétel 105 143 128 549 22,3%
Személyi jellegu raforditasok (13 306) (17 405) 30,8%
Ertékcsokkenési leiras (17 850) (23 971) 34,3%
Kifizetések méas hal6zati izemeltetoknek (12 594) (16 685) 32,5%
Ertékesitett tavkdzlési berendezések beszer zési értéke (8 450) (12 927) 41,1%
Egyéb mukodési koltségek (21 458) (28 951) 34,9%
Mukodési koltségek ésraforditasok (73 658) (98 939) 34,3%
Mukodési eredmény 31485 29610 (6,0%)
Netté pénziigyi eredmény (6 505) (6 690) 2,8%
Részesedések tarsult vallalatok adézas elotti eredményébol 312 456 46,2%
Addzas elotti eredmény 25292 23 376 (7,6%)
Térsasagi ad6 (2 241) (2 796) 24,8%
Adozott eredmény 23051 20580 (10,7%)
Kisebbségi r észesedések (2 955) (5492) 85,9%
Nett6 eredmény 20 096 15088 (24,9%)
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MATAV

Konszolidalt

Cash-Flow Kimutatas - |AS
(millié Forint)

Uzemi/uizleti tevékenységbol szar mazé cash-flow
Uzemi/iuizleti tevékenységbol szar mazé cash-flow

Fizetett kamat
Jutalékok és banki koltségek
Fizetett nyereségado

Uzemi/iuizleti tevékenységbol szarmazo nettd cash-flow
Befektetési tevékenységbol szarmazo cash-flow

Targyi eszk6zok ésimmateridlis javak beszerzése
Befektetések beszer zése

Kapott pénzeszk 6z

Kapott kamatok

Kapott osztalékok

Egyéb pénziigyi eszk6zok allomanyanak valtozasa

Befektetett eszk6zok értékesitésébol szarmazo bevétel

Befektetési tevékenységre forditott nettd cash-flow
Pénzligyi tevékenységbol szarmazé cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi r észesedésben
lévo vallalkozasoknak fizetett osztalék
Hitel portfolié allomanyvaltozasa
Sajat részvény tranzakciok nettd pénziigyi hatasa

Egyéb

Pénzlgyi tevékenységr e forditott netté cash-flow

Netté valtozas a pénzeszk 6zokben

Pénzeszk6zok az év elegjén
Pénzeszk6z0k az év végén

Valtozas a pénzeszk 6zokben
14

2001.
mar cius 31-ével végzodo 3 hénap
(nem auditalt)

22 039

(4 630)
(576)
(2 374)

14 459

(24 053)
(81 910)
5 488
547

0

1046
3818

(95 064)

(6)

80 766
(33
23

80 750

145

13 296

13 441
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A mukodési statisztikak 6sszefoglaldja

2000. marc. 31.

2001. méarc. 31.

00 mérc. - 01 marc.

%

EBITDA rata 46,9% 41,7% (11,1%)
Mukddési eredmény réata 29,9% 23,0% (23,1%)
Nyereség rata 19,1% 11,7% (38,7%)
Eszkdz ardnyos megtérilés 12,2% 7,4% (39,3%)
Nett6 addssdag / 6sszes toke 33,1% 36,5% 10,3%
Vonalszam idoszak végén

Egyéni 2 349 092 2 247 316 (4,3%)
Uzleti 373 643 313 239 (16,2%)
Nyilvanos 36 295 36 857 1,5%
ISDN csatornék 143 696 356 706 148,2%
Osszes vonalszam 2 902 726 2954118 1,8%
Koézpontok digitalizaltsaga ISDN-nel egyutt 80,4% 85,1% 5,8%
Vonalsuruség 38,7% 39,4% 1,8%
Vezetékes hal6zati alkalmazottak (zaré Iétszam, redukalt foben) 11 811 9 940 (15,8%)
Alkalmazottak szama (zar6 |étszam, redukalt foben) 15113 16 841 11,4%
Vonalszam vezetékes hal6zati alkalmazottanként 246 297 20,7%
Forgalom percben (ezer)

Belfoldi 2 366 454 2618 373 10,6%
Nemzetk6zi kimeno 45 055 41 613 (7,6%)
Westel 0660 elofizetok 92 430 67 757 (26,7%)
Westel elofizetok 1022 100 1842 130 80,2%
Osszes mobil elofizetok 1114 530 1 909 887 71,4%
Westel egy elofizetojére jutd havi forgalom percben 183 148 (19,1%)
Westel egy elofizetojére juté havi arbevétel 9677 7 000 (27,7%)
Westel elofizetok teljes lemorzsolédas 13,7% 14,9% 8,8%
Bérelt vonalak (FLEX-Com &sszekodttetések) 7 439 9 530 28,1%
Internet elofizetok 61 293 104 412 70,3%
Kabel TV elofizetok 163 102 279 947 71,6%
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